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20. Wahlperiode 15.11.2023

Beschlussempfehlung und Bericht
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 20/8292, 20/8675, 20/8819 Nr. 10 —

Entwurf eines Gesetzes zur Finanzierung von zukunftssichernden Investitionen
(Zukunftsfinanzierungsgesetz — ZuUFinG)

A. Problem

Nach Ansicht der Bundesregierung sind in Deutschland Investitionen in nahezu
beispiellosem Umfang notwendig. Nur so kdnnten unter den sich verdndernden
Bedingungen unser Wohlstand gesichert und gleichzeitig Gesellschaft und Wirt-
schaft zligig auf Digitalisierung und Klimaschutz eingestellt werden. Demnach ist
es erforderlich, die Leistungsféhigkeit des deutschen Kapitalmarkts zu stérken
und die Attraktivitat des deutschen Finanzstandorts als bedeutenden Teil eines
starken Finanzplatzes Europa zu erhéhen. Insbesondere Startups, Wachstumsun-
ternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) als Treiber von In-
novation solle der Zugang zum Kapitalmarkt und die Aufnahme von Eigenkapital
erleichtert werden.

Dafur mussen nach Auffassung der Bundesregierung Regelungen im Finanz-
marktrecht, Gesellschaftsrecht und Steuerrecht im Hinblick auf dieses Ziel wei-
terentwickelt werden. Durch Digitalisierung, Entbirokratisierung und Internatio-
nalisierung sollen der deutsche Finanzmarkt und der Standort Deutschland attrak-
tiver sowohl fur nationale als auch fur internationale Unternehmen und Investoren
werden. Aktien und borsennotierte Wertpapiere sollen als Kapitalanlage attrakti-
ver werden, um Nachfrageseite (Anreize fiir Aktien als Kapitalanlage) und Ange-
botsseite (Erhthung der Anzahl bérsennotierter Unternehmen in Deutschland) zu
stérken.

B. L6sung

Der Gesetzentwurf der Bundesregierung verfolgt hierfir einen umfassenden An-
satz: Neben finanzmarktrechtlichen Anpassungen und der Fortentwicklung des
Gesellschaftsrechts werden auch die steuerrechtlichen Rahmenbedingungen ver-
bessert.
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Die Eigenkapitalgewinnung soll insbesondere einfacher werden durch regulatori-
sche Erleichterungen beim Borsengang, die gesellschaftsrechtliche Erleichterung
von Kapitalerh6hungen und die Erméglichung der Einfiihrung von Mehrstimm-
rechtsaktien.

Offenen Immobilienfonds soll es ermdglicht werden, auch Grundstiicke zu erwer-
ben, auf denen sich ausschliellich Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und
zur Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien befin-
den, und diese Anlagen auch selbst zu betreiben. Fiir den Betrieb solcher Anlagen
auf bestehenden Geb&uden wird Rechtssicherheit geschaffen.

Die Digitalisierung am Kapitalmarkt wird vorangetrieben. Mit der Anderung des
Aktiengesetzes wird das deutsche Recht fiir elektronische Aktien gedffnet, und
zwar einerseits flr elektronische Namensaktien, die in ein zentrales Register oder
in ein Kryptowertpapierregister eingetragen sind, sowie andererseits fur elektro-
nische Inhaberaktien, die in ein zentrales Register eingetragen sind. Schriftfor-
merfordernisse im Aufsichtsrecht werden durch digitale Kommunikationsmég-
lichkeiten ersetzt.

Der Gesetzentwurf setzt zudem absehbare européische Vorgaben zum Schutz des
von Kryptoverwahrern verwahrten Kundenvermdgens um und stellt den Umgang
mit Kryptowerten in deren Insolvenz Klar.

Soweit Wettbewerbsnachteile fur den Finanzstandort Deutschland aus ungleicher
Umsetzung europarechtlicher Vorgaben herriihren (Umsatzsteuerbefreiung fir
die Verwaltung von Wagniskapitalfonds sowie fir die Verwaltungsleistungen von
Konsortialfiihrern), erfolgt eine Angleichung an die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen in anderen européischen Mitgliedstaaten.

Durch Ausnahmen von der AGB-rechtlichen Kontrolle fiir Vertrage zwischen Un-
ternehmen im Finanzmarktbereich soll die Rechtssicherheit, inshesondere bei der
Orientierung an internationalen Standards, erhoht werden.

Die bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zu
errichtende Website zum Vergleich der Entgelte fur Zahlungskonten wird eben-
falls flr mehr Transparenz und damit mehr Wettbewerb sorgen. Zudem wird der
deutsche Finanzmarkt durch die explizite Mdoglichkeit, mit der Bundesanstalt
auch auf Englisch zu kommunizieren, fiir internationale Teilnehmer noch attrak-
tiver werden.

Durch verbesserte steuerliche Rahmenbedingungen fir die Mitarbeiterkapitalbe-
teiligung soll es jungen Unternehmen erleichtert werden, Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter zu gewinnen und sich im internationalen Wettbewerb um Talente zu
behaupten.

Darliber hinaus empfiehlt der Finanzausschuss insbesondere folgende Anderun-
gen am Gesetzentwurf:

- Anderung am Zahlungskontengesetz, sodass nur die BaFin eine Vergleichs-
website flir Zahlungskontenentgelte nach dem Zahlungskontengesetz betrei-
ben kann

—  Streichung der vorgeschlagenen Regelungen zur Investition von Immobili-
enfonds in Grundstiicke, auf denen sich ausschlieBlich Erneuerbare-Ener-
gien-Anlagen befinden oder auf denen solche Anlagen alsbald errichtet wer-
den sollen (Freiflachenanlagen) im Kapitalanlagegesetzbuch

—  Zeitliche Entkopplung von Verbraucherdarlehensvertrag und Restschuldver-
sicherung
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—  Streichung der vorgeschlagenen Umsatzsteuerbefreiung fiir die Verwaltung
von Krediten und Kreditsicherheiten durch die Kreditgeber

—  Begrenzung des steuerfreien Hochstbetrags nach 8 3 Nummer 39 EStG auf
2 000 Euro

— im Rahmen des 8§ 19a EStG Regelung zum Lohnzufluss bei vinkulierten An-
teilen, Streichung der Einfiihrung einer Konzernklausel und Kirzung der
Nachversteuerungsfrist bei der Besteuerung des geldwerten Vorteils aus
Vermogensbeteiligungen auf 15 Jahre

—  Erhéhung der Einkommensgrenzen bei der Arbeitnehmer-Sparzulage auf
40 000 Euro und 80 000 Euro

—  Einrichtung einer Ubergangsregelung beim Crowdfunding
—  redaktionelle Korrekturen

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 in geander-
ter Fassung mit den Stimmen der Fraktionen SPD, CDU/CSU, BUNDNIS
90/DIE GRUNEN und FDP gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE.
bei Stimmenthaltung der Fraktion der AfD.

AuBerdem brachten die Koalitionsfraktionen einen EntschlieBungsantrag zum
Gesetzentwurf ein.

Annahme einer EntschlieBung mit den Stimmen der Fraktionen SPD,
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP gegen die Stimmen der Fraktion der
AfD bei Stimmenthaltung der Fraktionen CDU/CSU und DIE LINKE.

C. Alternativen

Eine Beibehaltung des Status quo ware maoglich, aber nach Auffassung der Bun-
desregierung nachteilig flr die Wettbewerbsféhigkeit und Innovation des Finanz-
standorts Deutschland. Mit dem zunéchst in Deutschland verfolgten Ansatz
koénnte kein dauerhafter EU-richtlinienkonformer Betrieb einer Website zum Ver-
gleich der Entgelte fir Zahlungskonten erreicht werden, so dass Anderungen im
Zahlungskontengesetz erforderlich seien.

Im Ubrigen bewirkten die vorgesehenen Anderungen in aller Regel einen Abbau
von Burokratie und die Erleichterung von Investitionen, ohne zugleich wesentli-
che Nachteile zu bedingen, so dass die Anderungen im Ergebnis geboten seien.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiullungsaufwand
(Steuermehr-/-mindereinnahmen (=) in Mio. Euro)

Gebiets- Volle Jah- Kassenjahr

korper- res-wir-

schaft kung* 2024 2025 2026 2027 2028
Insgesamt -905 -310 -530 - 640 - 645 - 645
Bund -353 -134 - 205 -240 - 242 -242
Lénder -331 -126 -190 -219 -221 -221
Gemeinden -221 - 50 -135 -181 - 182 -182

* Wirkung fiir einen vollen (Veranlagungs-)Zeitraum von zwoIf Monaten.



Drucksache 20/9363 -4 Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode

Diese Angaben beriicksichtigen die vom Finanzausschuss empfohlenen Anderun-
gen am Gesetzentwurf. Die Anderung bei der Arbeitnehmer-Sparzulage wird we-
gen der grundsétzlich 7-jahrigen Sperrfrist erst zeitverzogert haushaltswirksam.
D.h. die volle Jahreswirkung tritt erst im achten Jahr nach dem Inkrafttreten des
Gesetzes ein.

E. Erfullungsaufwand

E.1 Erfullungsaufwand fiir Birgerinnen und Blirger

Aufgrund der gednderten Regelungen zu den Mitarbeiterkapitalbeteiligungen ent-
steht den Burgerinnen und Burgern allenfalls geringfligiger Erfiillungsaufwand.

Im Ubrigen entsteht fiir Burgerinnen und Biirger kein Erfiillungsaufwand.

E.2 Erfullungsaufwand fir die Wirtschaft

Insgesamt entféllt fur die Wirtschaft wiederkehrender Erfiillungsaufwand (ein-
schliellich Informationspflichten) von 202 417 Euro, es entsteht einmaliger Er-
fillungsaufwand insgesamt von 2 958 755,37 Euro.

Der wiederkehrende Erflillungsaufwand beinhaltet wiederkehrende Informations-
pflichten von 74 470 Euro, wohingegen im Ubrigen wiederkehrender Erfiillungs-
aufwand von 276 887,07 Euro entfallt.

Von dem einmaligen Erfullungsaufwand ohne Informationspflichten von
2 788 182,87 Euro entfallen rund 2,2 Millionen Euro auf die Anderungen des Zah-
lungskontengesetzes. Aufgrund der gednderten Regelungen zu den Mitarbeiterka-
pitalbeteiligungen ergibt sich allenfalls marginaler jahrlicher Erfillungsaufwand,

der vollstandig auf Birokratiekosten aus Informationspflichten zuriickgeht. Zu-
dem entsteht durch diese Regelungen einmaliger Erfullungsaufwand von rund
330 000 Euro, der vollstandig der Kategorie Einfiihrung oder Anpassung digitaler
Prozessablaufe zuzuordnen ist. Einmalige Informationspflichten belaufen sich auf
170 572,50 Euro.

Davon Birokratiekosten aus Informationspflichten

Es ergibt sich insgesamt Aufwand aus wiederkehrenden Informationspflichten
von 74 470 Euro und aus einmaligen Informationspflichten von 170 572,50 Euro.

Durch die Anderungen im Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) entsteht wie-
derkehrender Erfullungsaufwand aufgrund von Informationspflichten von ca.
72 390 Euro. Mit 71 442 Euro entfallt der groRte Teil davon auf das Zurverfi-
gungstellen und Bereithalten des Merkblattes nach § 62a ZAG. Die Verpflichtung
durch das Zahlungskontengesetz, jeweils aktualisierte Daten zu Vergleichskrite-
rien zu Gbermitteln, bewirkt jahrlich 30 900 Euro an Kosten.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Der Verwaltung entsteht durch den Gesetzentwurf im Saldo wiederkehrender Er-
fiullungsaufwand von rund 1,1 Millionen Euro, wovon 20 654,57 Euro auf die
Lander und der tbrige Aufwand mit 1 062 896,36 Euro auf den Bund entfallt.
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Bei der Bundesanstalt entsteht wiederkehrender Erflllungsaufwand insbesondere
fiir den Betrieb der Website zum Vergleich der Entgelte fir Zahlungskonten mit
rund 1 Million Euro jhrlich.

Der einmalige Erflllungsaufwand kann mit 1 136 493,47 Euro beziffert werden
und ergibt sich mit rund 1,1 Millionen Euro im Wesentlichen aus den Anderungen
des Zahlungskontengesetzes im Zusammenhang mit der Einrichtung der Website
zum Vergleich der Entgelte fur Zahlungskonten durch die Bundesanstalt.

F. Weitere Kosten
Weitere Kosten entstehen durch die Anderungen nicht.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlieRen,

a) den Gesetzentwurf auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 in der aus der nach-
stehenden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen;

b) folgende Entschliefung anzunehmen:
,1. Der Deutsche Bundestag stellt fest:

Mit dem Entwurf eines Gesetzes zur Finanzierung von zukunftssichernden
Investitionen fiihrt der Deutsche Bundestag eine AGB-rechtliche Be-
reichsausnahme fir Vertrage im Finanzdienstleistungsbereich ein. Mit der
Bereichsausnahme soll gerade bei groRvolumigen Vertrdgen Rechtssicher-
heit geschaffen werden, wenn zu den Standardvertragsklauseln noch keine
Rechtsprechung hinsichtlich der AGB-rechtlichen Anforderungen besteht.
Ebenso flihrt der Deutsche Bundestag mit dem Gesetz die Mehrstimmrechts-
aktien wieder ein, die ber den Anteil am Grundkapital hinausgehende
Stimmrechte gewéhren. Seit der Aktienrechtsreform 1965 wurde dartber in-
tensiv in der Praxis, Literatur und Fachpolitik diskutiert.

Der Gesetzgeber hat mit der AGB-rechtlichen Bereichsausnahme den Fall
vor Augen, dass Vertragsparteien innerhalb der Bestimmungen der Be-
reichsausnahme mit vergleichbarer rechtlicher und finanzwirtschaftlicher
Sachkunde in Vertragsverhandlungen ein konsensuales Ergebnis erzielen.
Da die Finanzdienstleistungsunternehmen unter der Finanzaufsicht der
BaFin stehen und/ oder erlaubnispflichtig sind, sollte davon ausgegangen
werden, dass eine vergleichbare Sachkunde in diesen Bereichen vorliegt.
Nicht ausgeschlossen ist dennoch, dass es zu Unterschiedlichkeiten in der
rechtlichen und finanzwirtschaftlichen Fachkunde oder in der Verhandlungs-
position im Finanzdienstleistungsbereich kommen kann.

Hinsichtlich der Mehrstimmrechtsaktien werden die Auswirkungen auf den
Finanz- und Kapitalmarkt zu beobachten sein. Zum einen, ob der Kapital-
markt in Deutschland zu internationalen Kapitalmérkten aufschlieRen kann,
die die Mehrstimmrechtsaktie bereits erlauben. Zum anderen, ob die Ent-
kopplung von Stimmrechtseinfluss und Anteilseigentum Auswirkungen auf
die Investitionstatigkeit hat.

I1. Der Deutsche Bundestag fordert daher die Bundesregierung auf,

- spatestens vier Jahre nach Inkrafttreten der gesetzlichen Anderung
eine Evaluierung vorzulegen, welche Auswirkungen die gesetzliche
Anderung auf die Vertragsverhandlungen und Vertragsklauseln
hatte. Bei der Evaluierung sind sowohl die Rechtsprechung als auch
Hinweise aus der Praxis nach Inkrafttreten des Gesetzes zu bertck-
sichtigen und es ist dabei zu priifen, ob durch die gesetzlichen An-
derungen etwaige Ungleichgewichte bei Geschaften im Finanz-
dienstleistungsbereich entstehen.

- spatestens vier Jahre nach Inkrafttreten der gesetzlichen Anderung
eine Evaluierung vorzulegen, welche Auswirkungen die Regelun-
gen zu den Mehrstimmrechtsaktien auf die Geschaftstatigkeit der
Start-Up-Unternehmen einerseits und den Kapitalmarkt und die In-
vestitionstétigkeit andererseits hat.*
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Berlin, den 15. November 2023

Der Finanzausschuss

Alois Rainer
Vorsitzender

Lennard Oehl Stefan Muller (Erlangen)
Berichterstatter Berichterstatter
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur Finanzierung von zukunftssichernden Investitionen (Zukunftsfinan-

zierungsgesetz — ZUFinG)
— Drucksachen 20/8292, 20/8675 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf

Beschliisse des Finanzausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur Finanzie-
rung von zukunftssichernden Investitio-
nen

Entwurf eines Gesetzes zur Finanzie-
rung von zukunftssichernden Investitio-
nen

(Zukunftsfinanzierungsgesetz — ZuUFinG)

(Zukunftsfinanzierungsgesetz — ZuUFinG)

Vom ...

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltsibersicht

Inhaltsibersicht

Artikel 1 Anderung des Spruchverfahrensgesetzes | Artikel 1 unveréandert

Artikel 2 Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs | Artikel 2 unveréandert

Artikel 3 Anderung des Einfilhrungsgesetzes zum | Artikel 3 unveréandert
Biirgerlichen Gesetzbuche

Artikel 4 Anderung der Borsenzulassungs-Verord- | Artikel 4 unveréandert
nung

Artikel 5 Anderung des Wertpapierhandelsgeset- | Artikel 5 unveréandert
zes

Artikel 6 Anderung der Marktzugangsangabenver- | Artikel 6 unveréandert
ordnung

Artikel 7 Anderung der Wertpapierhandelsanzei- | Artikel 7 unveréandert
geverordnung

Acrtikel 8 Anderung des Wertpapiererwerbs- und | Artikel 8 unveréandert
Ubernahmegesetzes

Artikel 9 Anderung der WpUG-Angebotsverord- | Artikel 9 unveréandert
nung

Artikel 10 Anderung des Wertpapierprospektgeset- | Artikel 100 unverdndert
zes

Artikel 11 Anderung des Borsengesetzes Artikel 11 unverandert

Artikel 12 Anderung des Vermogensanlagengeset- | Artikel 12 unverdndert
zes

Artikel 13 Anderung des Aktiengesetzes Artikel 13 unverandert
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Entwurf Beschliisse des Finanzausschusses
Artikel 14 Anderung des Einfilhrungsgesetzes zum | Artikel 14 unverandert
Aktiengesetz
Artikel 15  Anderung des Depotgesetzes Artikel 15 unverandert
Artikel 16  Anderung des Gesetzes Uber elektroni- | Artikel 16 unverandert
sche Wertpapiere
Artikel 17 Anderung des Einkommensteuergesetzes | Artikel 17 unveradndert
Artikel 18  Anderung des Umsatzsteuergesetzes Artikel 18 unverdndert
Artikel 19 Anderung des Sanierungs- und Abwick- | Artikel 19 unveradndert
lungsgesetzes
Artikel 20 Anderung des Kreditwesengesetzes Artikel 20 unverdndert
Artikel 21 Anderung der Inhaberkontrollverord- | Artikel 21 unverdndert
nung
Artikel 22 Anderung des Finanzdienstleistungsauf- | Artikel 22 unverandert
sichtsgesetzes
Artikel 23 Anderung der Verordnung zur Ubertra- | Artikel 23 unverandert
gung von Befugnissen zum Erlass von
Rechtsverordnungen auf die Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Artikel 24 Anderung der Finanzdienstleistungsauf- | Artikel 24 unverandert
sichtsgeblihrenverordnung
Artikel 25  Anderung der  Zahlungsinstituts-Prii- | Artikel 25 unverandert
fungsberichtsverordnung
Artikel 26 Anderung des Zahlungskontengesetzes | Artikel 26 unveradndert
Artikel 27 Anderung des Zahlungsdiensteaufsichts- | Artikel 27 unverandert
gesetzes
Artikel 28  Anderung des Wertpapierinstitutsgeset- | Artikel 28 unveradndert
zes
Artikel 29 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs | Artikel 29 unverandert
Artikel 30 Anderung des Geldwaschegesetzes Artikel 30 unverandert
Artikel 31 Anderung des Versicherungsaufsichtsge- | Artikel 31 unverandert
setzes
Artikel 32 Anderung des Versicherungsvertrags-
gesetzes
Artikel 33  Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Versicherungsvertragsgesetz
Artikel 34  Anderung des Flnften Vermogenbil-
dungsgesetzes
Artikel 32 Inkrafttreten Artikel 35 unverdandert
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Artikel 1

Artikel 1

Anderung des Spruchverfahrensgesetzes

unverandert

Das Spruchverfahrensgesetz vom 12. Juni 2003
(BGBI. I S. 838), das zuletzt durch Artikel 3 des Geset-
zes vom 22. Februar 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 51) geén-
dert worden ist, wird wie folgt ge&ndert:

1. 81 wird wie folgt geéndert:

a) Der Nummer 1 wird folgende Nummer 1 vo-
rangestellt:

»1. der Ausgleichszahlung oder der zu-
satzlich zu gewahrenden Aktien flr
Aktiondre bei  Kapitalerhdhungen
(8 255 Absatz 4 bis 7 und § 255a des
Aktiengesetzes);*.

b) Die bisherigen Nummern 1 bis 6 werden die
Nummern 2 bis 7.

2. 8§ 3 wird wie folgt gedndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Der Nummer 1l wird folgende Num-
mer 1 vorangestellt:

»1. der Nummerl jeder Aktionér,
dessen Bezugsrecht ganz oder
teilweise ausgeschlossen worden
ist;".

bb) Die bisherige Nummer 1 wird Num-
mer 2 und die Angabe ,,1* wird durch
die Angabe ,,2* ersetzt.

cc) Die bisherige Nummer 2 wird Num-
mer 3 und die Angabe ,,2 und 3" wird
durch die Angabe ,,3 und 4* ersetzt.

dd) Die bisherige Nummer 3 wird Num-
mer 4 und die Angabe ,,4* wird durch
die Angabe ,,5* ersetzt.

ee) Die bisherige Nummer 4 wird Num-
mer 5 und die Angabe ,,5* wird durch
die Angabe ,,6* ersetzt.

ff) Die bisherige Nummer5 wird Num-
mer 6 und die Angabe ,,6* wird durch
die Angabe ,,7* ersetzt.
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b) In Satz 2 wird die Angabe ,,1, 3, 4 und 5*
durch die Angabe ,,1, 2, 4, 5 und 6* ersetzt.

3. 8§84 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) Der Nummer 1 wird folgende Nummer 1 vo-
rangestellt:

1. der Nummerl die Eintragung der
Durchflihrung der Kapitalerhéhung;®.

b) Die bisherige Nummer 1 wird Nummer 2
und die Angabe ,,1“ wird durch die Angabe
2 ersetzt.

c) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3
und die Angabe ,,2“ wird durch die Angabe
»3 " ersetzt.

d) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4
und die Angabe ,,3“ wird durch die Angabe
A" ersetzt.

e) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5
und die Angabe ,,4“ wird durch die Angabe
o ersetzt.

f)  Die bisherige Nummer5 wird Nummer 6
und die Angabe ,,5* wird durch die Angabe
,,0° ersetzt.

g) Die bisherige Nummer 6 wird Nummer 7
und die Angabe ,,6“ wird durch die Angabe
1 ersetzt,

4. &5 wird wie folgt gedndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Der Nummer 1l wird folgende Num-
mer 1 vorangestellt:

»1. der Nummer 1 gegen die Gesell-
schaft, deren Kapital erhéht wor-
den ist;".

bb) Die bisherige Nummer 1 wird Num-
mer 2 und die Angabe ,,1* wird durch
die Angabe ,,2" ersetzt.

cc) Die bisherige Nummer 2 wird Num-
mer 3 und die Angabe ,,2* wird durch
die Angabe ,,3" ersetzt.

dd) Die bisherige Nummer 3 wird Num-
mer 4 und die Angabe ,,3* wird durch
die Angabe ,,4“ ersetzt.
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ee) Die bisherige Nummer 4 wird Num-
mer 5 und die Angabe ,,4* wird durch
die Angabe ,,5" ersetzt.

ff) Die bisherige Nummer5 wird Num-
mer 6 und die Angabe ,,5* wird durch
die Angabe ,,6* ersetzt.

gg) Die bisherige Nummer 6 wird Num-
mer 7 und die Angabe ,,6* wird durch
die Angabe ,,7* ersetzt.

b) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:
»In den Féllen des 8 1 Nummer 1 ist auf An-
trag der Gesellschaft der neue Aktionar als
Beteiligter hinzuzuziehen.*

c) In dem neuen Satz 3 wird die Angabe ,,4*

durch die Angabe ,,5" ersetzt.

5. In§6 Absatz 1 Satz 5 wird die Angabe ,,3* durch
die Angabe ,,4* und die Angabe ,,4* durch die An-
gabe ,,5* ersetzt.

6. §10awird wie folgt gefasst:

,8 10a

Gewaéhrung zusétzlicher Aktien

(1) Soweit gemadR §72a des Umwand-

lungsgesetzes oder gemdal 8§ 255a des Aktienge-
setzes zusétzliche Aktien zu gewahren sind, be-
stimmt das Gericht

1. inden Féllen des 8 72a Absatz 1 und 2 Satz 1
des Umwandlungsgesetzes unter Zugrunde-
legung des angemessenen Umtauschverhalt-
nisses oder in den Fallen des § 255a Absatz 1
und 2 Satz 1 des Aktiengesetzes unter Zu-
grundelegung der angemessenen Einlage
a) den zusatzlich zu gewahrenden Nenn-
betrag oder bei Stiickaktien die Zahl der
zusétzlich zu gewéhrenden Aktien und

b) den dem Zinsanspruch gemal § 72a
Absatz 6 Satz1 Nummer 1l des Um-
wandlungsgesetzes oder § 255 Absatz 6
Satz 1 in Verbindung mit § 255a Ab-
satz 6 des Aktiengesetzes zugrunde zu
legenden Ausgleichsbetrag,

2. im Fall des § 72a Absatz 2 Satz 2 des Um-

wandlungsgesetzes oder des § 255a Absatz 2
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Satz 2 des Aktiengesetzes die Hohe des
nachtraglich einzurdumenden Bezugsrechts,

3. in den Féllen des § 72a Absatz 3 des Um-
wandlungsgesetzes oder des § 255a Absatz 3
des Aktiengesetzes die Hohe der baren Zu-
zahlung und

4. in den Féllen des § 72a Absatz 4 und 5 des
Umwandlungsgesetzes oder des § 255a Ab-
satz 4 und 5 des Aktiengesetzes die Hohe der
Entschadigung in Geld.

(2) Inden Féllen des § 72a Absatz 1 Satz 2
des Umwandlungsgesetzes oder des § 255a Ab-
satz 1 Satz 2 des Aktiengesetzes hat das Gericht
den zusétzlich zu gewéhrenden Nennbetrag oder
bei Stiickaktien die Zahl der zusétzlich zu gewah-
renden Aktien unter Zugrundelegung des Um-
tauschverhaltnisses des nachfolgenden Umwand-
lungsvorgangs zu bestimmen. Antragsgegner ist
die Gesellschaft, auf die die Pflicht zur Gewah-
rung zuséatzlicher Aktien Gbergegangen ist.

(3) Die Absétze 1 und 2 gelten fiir die Ge-
wéhrung zusétzlicher Aktien gemall § 248a des
Umwandlungsgesetzes entsprechend.*

§ 14 wird wie folgt geéndert:

a) Der Nummer 1 wird folgende Nummer 1 vo-
rangestellt:

»1. der Nummer 1 durch den Vorstand der
Gesellschaft, deren Kapital erhoht
worden ist;“.

b) Die bisherige Nummer 1 wird Nummer 2
und die Angabe ,,1“ wird durch die Angabe
2" ersetzt.

c) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3
und die Angabe ,,2“ wird durch die Angabe
3" ersetzt.

d) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4
und die Angabe ,,3“ wird durch die Angabe
W4 ersetzt.

e) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5
und die Angabe ,,4“ wird durch die Angabe
D" ersetzt.

f) Die bisherige Nummer5 wird Nummer 6
und die Angabe ,,5“ wird durch die Angabe
,,6" ersetzt.
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Die bisherige Nummer 6 wird Nummer 7
und die Angabe ,,6“ wird durch die Angabe
.1 ersetzt.

9)

Artikel 2

Artikel 2

Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs

Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs

Das Biirgerliche Gesetzbuch in der Fassung
der Bekanntmachung vom 2. Januar 2002 (BGBI. |
S. 42,2909; 2003 | S. 738), das zuletzt durch Artikel
4 des Gesetzes vom 25. Oktober 2023 (BGBI. 2023 |
Nr. 294) geéndert worden ist, wird wie folgt gean-
dert:

Nach 8310 Absatz 1 des Burgerlichen Gesetz-
buchs in der Fassung der Bekanntmachung vom 2. Ja-
nuar 2002 (BGBI. I S. 42, 2909; 2003 | S. 738), das zu-
letzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 14. Marz 2023
(BGBI. 2023 | Nr. 72) gedndert worden ist, wird fol-
gender Absatz 1a eingeflgt:

1. Nach § 310 Absatz 1 wird folgender Absatz 1a
eingefiigt:

,»(1a) Die §8 307 und 308 Nummer 1a und 1b sind
nicht anzuwenden auf Vertrdge tUber Geschafte nach
Satz 2, wenn ein Unternehmer das Geschaft, das Ge-
genstand des Vertrages ist, rechtmaRig gewerbsmaRig
tatigt und den Vertrag geschlossen hat mit

,»(1a) Die 88 307 und 308 Nummer 1a und 1b
sind nicht anzuwenden auf Vertrage Uber Ge-
schafte nach Satz 2, wenn ein Unternehmer das
Geschaft, das Gegenstand des Vertrages ist, recht-
maRig gewerbsmalig tatigt und den Vertrag ge-
schlossen hat mit

1. einem Unternehmer, der solche Geschéafte am Ort
seines Sitzes oder einer Niederlassung auch als
Erbringer der vertragstypischen Leistung recht-
maRig gewerbsmaRig tatigt,

1. einem Unternehmer, der solche Geschafte
am Ort seines Sitzes oder einer Niederlas-
sung auch als Erbringer der vertragstypi-
schen Leistung rechtméBig gewerbsmaRig
tatigen kann,

2. einem grof3en Unternehmer im Sinne des Satzes 3,
der Geschéfte nach Satz 2 am Ort seines Sitzes o-
der einer Niederlassung auch als Erbringer der
vertragstypischen Leistung rechtmél3ig gewerbs-
maRig tatigt.

2. einem groBen Unternehmer im Sinne des
Satzes 3, der Geschafte nach Satz 2 am Ort
seines Sitzes oder einer Niederlassung auch
als Erbringer der vertragstypischen Leistung
rechtméllig gewerbsmalig tatigen kann.

Geschafte nach Satz 1 sind

Geschafte nach Satz 1 sind

1. Bankgeschafte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
des Kreditwesengesetzes,

1. unverédndert

2. Finanzdienstleistungen im Sinne des 81 Ab-
satz 1a Satz 2 des Kreditwesengesetzes,

2. unverandert

3. Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Ab-
satz 2 des Wertpapierinstitutsgesetzes und Wert-
papiernebendienstleistungen im Sinne des § 2 Ab-
satz 3 des Wertpapierinstitutsgesetzes,

3. unverandert
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4.  Zahlungsdienste im Sinne des 8 1 Absatz 1 Satz 2
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,

4, unverandert

5. Geschafte von Kapitalverwaltungsgesellschaften
nach 8§ 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagege-
setzbuchs und

5. unverandert

6. Geschafte von Borsen und ihren Trégern nach § 2
Absatz 1 des Borsengesetzes.

6. unverandert

Ein Unternehmer ist als grofRer Unternehmer nach
Satz 1 Nummer 2 anzusehen, wenn er in jedem der bei-
den Kalenderjahre vor dem Vertragsschluss zwei der
drei folgenden Merkmale erfillt hat:

Ein Unternehmer ist als groRer Unternehmer nach
Satz 1 Nummer 2 anzusehen, wenn er in jedem
der beiden Kalenderjahre vor dem Vertrags-
schluss zwei der drei folgenden Merkmale erfillt
hat:

1. er hat im Jahresdurchschnitt nach § 267 Absatz 5
des Handelsgesetzbuchs jeweils mindestens 250
Arbeitnehmer beschaftigt,

1. unveréadndert

2. er hat jeweils Umsatzerlose von mehr als 50 Mil-
lionen Euro erzielt, oder

2. unverandert

3. seine Bilanzsumme nach § 267 Absatz 4a des
Handelsgesetzbuchs hat sich jeweils auf mehr als
43 Millionen Euro belaufen.

3. unverandert

Satz 1 ist auch anzuwenden, wenn die folgenden Stel-
len eine der beiden Vertragsparteien sind:

Satz 1 ist auch anzuwenden, wenn die folgenden
Stellen eine der beiden Vertragsparteien sind:

1. die Deutsche Bundesbank,

1. unveréandert

2. die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau,

2. unverandert

3. eine Stelle der offentlichen Schuldenverwaltung
nach 8 2 Absatz 1 Nummer 3a des Kreditwesen-
gesetzes,

3. unverandert

4. eine auf der Grundlage der 88§ 8a und 8b des Sta-
bilisierungsfondsgesetzes errichtete  Abwick-
lungsanstalt,

4, unverandert

5. die Weltbank, der Internationale Wé&hrungsfonds,
die Europaische Zentralbank, die Europaische In-
vestitionsbank oder eine vergleichbare internatio-
nale Finanzorganisation.*

5. die Weltbank, der Internationale Wahrungs-
fonds, die Europdische Zentralbank, die na-
tionalen Zentralbanken der Mitgliedstaa-
ten des Europdischen Wirtschaftsraums
(EWR) und des Vereinigten Konigreichs
Groltbritannien und Nordirland, die Eu-
ropaische Investitionsbank oder eine ver-
gleichbare internationale Finanzorganisa-
tion.*

2.

8 492a wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift werden die Worter
,,bei  Immobiliar-Verbraucherdarlehens-
vertragen* gestrichen.
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b) Nach Absatz 1 folgender Absatz 1a einge-

fagt:

,»(1a) Der Darlehensgeber darf den
Abschluss eines Allgemein-Verbraucher-
darlehensvertrags nicht davon abhéngig
machen, dass der Darlehensnehmer oder
ein Dritter eine Restschuldversicherung
abschliel3t. Ist der Darlehensgeber zum
Abschluss des Allgemein-Verbraucher-
darlehensvertrags bereit, ohne dass der
Verbraucher eine Restschuldversiche-
rung abschlielt, liegt ein Kopplungsge-
schaft auch dann nicht vor, wenn die Be-
dingungen fur den Allgemein-Verbrau-
cherdarlehensvertrag von denen abwei-
chen, zu denen er zusammen mit der Rest-
schuldversicherung angeboten wird.*

In Absatz 2 werden nach dem Wort
,.Kopplungsgeschaft* die Worter ,,nach
Absatz 1 oder Absatz 1a“ eingefligt, das
Wort ,.lmmobiliar-Verbraucherdarle-
hensvertrag* durch das Wort ,,Verbrau-
cherdarlehensvertrag” und das Wort
,Immobiliar-Verbraucherdarlehensver-
trags* durch das Wort ,,Verbraucherdar-
lehensvertrags* ersetzt.

Artikel 3

Artikel 3

Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Biirger-
lichen Gesetzbuche

Anderung des Einfuihrungsgesetzes zum Biirger-
lichen Gesetzbuche

Dem Artikel 229 des Einfiihrungsgesetzes zum
Biirgerlichen Gesetzbuche in der Fassung der Bekannt-
machung vom 21. September 1994 (BGBI. | S. 2494;
1997 1 S. 1061), das zuletzt durch Artikel 3 des Geset-
zes vom 31. Oktober 2022 (BGBI. | S. 1966) gedndert
worden ist, wird folgender § ... [einsetzen: ndchste bei
der Verkiindung freie Zahlbezeichnung] angefligt:

Dem Artikel 229 des Einfilhrungsgesetzes zum
Burgerlichen Gesetzbuche in der Fassung der Bekannt-
machung vom 21. September 1994 (BGBI. | S. 2494;
1997 | S. 1061), das zuletzt durch Artikel 3 des Geset-
zes vom 31. Oktober 2022 (BGBI. | S. 1966) gedndert
worden ist, wird folgender § ... [einsetzen: nachste bei
der Verkiindung freie Zahlbezeichnung] angefiigt:

.8 [einsetzen: néchste bei der Verkindung freie Zahl-
bezeichnung]

.8 [einsetzen: néchste bei der Verkindung freie Zahl-
bezeichnung]

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Finanzierung
von zukunftssichernden Investitionen

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Finanzierung
von zukunftssichernden Investitionen

Auf ein Schuldverhéltnis, das vor dem ... [einset-
zen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel 32 Absatz 1

Auf ein Schuldverhéltnis, das vor dem ... [einset-
zen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel 35 Absatz 1
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dieses Gesetzes] entstanden ist, ist § 310 des Burgerli-
chen Gesetzesbuchs in der bis einschlieBlich ... [ein-
setzen: Datum des Tages vor dem Inkrafttreten nach
Artikel 32 Absatz 1 dieses Gesetzes] geltenden Fas-
sung weiter anzuwenden.*

dieses Gesetzes] entstanden ist, ist § 310 des Burgerli-
chen Gesetzesbuchs in der bis einschlielich ... [ein-
setzen: Datum des Tages vor dem Inkrafttreten nach
Artikel 35 Absatz 1 dieses Gesetzes] geltenden Fas-
sung weiter anzuwenden.*

Artikel 4

Artikel 4

Anderung der Bérsenzulassungs-Verordnung

unverandert

In § 2 Absatz 1 Satz 1 der Borsenzulassungs-Ver-
ordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 9.
September 1998 (BGBI. | S. 2832), die zuletzt durch
Artikel 2 des Gesetzes vom 3. Juni 2021 (BGBI. |
S.1423) geéndert worden ist, wird die Angabe
,»1 250 000 Euro* durch die Angabe ,,1 000 000 Euro*
ersetzt.

Artikel 5

Artikel 5

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 10 des Gesetzes
vom 19. Dezember 2022 (BGBI. | S. 2606) geandert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 10 des Gesetzes
vom 19. Dezember 2022 (BGBI. | S. 2606) geé&ndert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt ge&ndert:

1. Die Inhaltsubersicht wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Angabe zu § 24 wird folgende An-
gabe eingefiigt:

unverandert

a)

»8 24a Verordnungsermachtigung®.

b) Die Angabe zu § 32d wird wie folgt gefasst:

b) unveréandert

»3 32d Haftung fiir Angaben im Anla-
gebasisinformationsblatt  auf
Ebene der Plattform nach Arti-
kel 24 der Verordnung (EU)

2020/1503".

¢) Folgende Angabe wird angefligt:

8 143  Ubergangsvorschrift zum Zu-
kunftsfinanzierungsgesetz*.

2. Nach § 6 Absatz 3 Satz 2 werden die folgenden
Sétze eingefiigt:

2. unveradndert
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,»AUf Verlangen der Bundesanstalt sind die Infor-
mationen nach den Sétzen 1 und 2 elektronisch zu
Ubermitteln. Fir den Fall, dass ein Zugang zum
Melde- und Veréffentlichungssystem der Bundes-
anstalt bereits besteht oder verpflichtend einzu-
richten ist, sind die Informationen nach Satz 1 auf
Verlangen der Bundesanstalt auf diesem Weg zu
ubermitteln. Die Bundesanstalt kann zudem die
Ubermittlung in einem von ihr bestimmten For-
mat verlangen.“

3. In§ 21 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,sowie |3. unverandert
eines damit zusammenhdngenden* durch die
Worter ,,oder eines* ersetzt und wird nach dem
Wort ,,bendtigen” ein Komma und werden die
Worter ,.es sei denn, der Weitergabe der Informa-
tionen stehen andere Vorschriften entgegen® ein-
gefugt.

4. Nach § 24 wird folgender § 24a eingefiigt: 4, unveréandert

.8 24a

Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen
wird ermdchtigt, durch Rechtsverordnung festzu-
legen, welche Meldungen, Mitteilungen, Anzei-
gen, Berichte, Antrdge und sonstige Informatio-
nen mit den hierzu notwendigen Unterlagen, die
der Bundesanstalt vorzulegen sind,

1. nach diesem Gesetz und den auf Grund die-
ses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnun-
gen, sowie

2. nachdenin 81 Absatz 1 Nummer 8 genann-
ten Verordnungen der europdischen Union
und den europédischen Rechtsakten, die zur
Durchflihrung dieser Verordnungen erlassen
worden sind,

elektronisch (bermittelt werden mussen. Die
Rechtsverordnung kann nahere Bestimmungen
treffen Ober Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und
Datenformat der Einreichungen nach Satz 1 und
sie kann festlegen, welches elektronische Kom-
munikationsverfahren fur die jeweilige Vorlage-
pflicht bei der Bundesanstalt zu nutzen ist und
welche Bestimmungen fiir dessen Nutzung gelten,
sowie dass eine Verpflichtung zur Einrichtung ei-
nes Zugangs zu einem Melde- und Verdoffentli-
chungssystem der Bundesanstalt besteht.
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(2) Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméchtigung nach Absatz 1 durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tbertra-
gen. Rechtsverordnungen nach Absatz 1 bedirfen
nicht der Zustimmung des Bundesrates.*

5. In 8 26 Absatz 1 werden nach den Wortern ,ver-|5. unverandert
offentlichen, hat diese vor ihrer Verdffentlichung*
die Worter ,,der Bundesanstalt und* gestrichen
und werden nach den Wértern ,,sowie unverzig-
lich nach ihrer Veroffentlichung der die Worter
»Bundesanstalt sowie der* eingeflgt.

6. Die 8§ 32c und 32d werden wie folgt gefasst: 6. unverédndert

,832¢c

Haftung fir Angaben im Anlagebasisinformati-
onsblatt nach Artikel 23 der Verordnung (EU)
2020/1503

(1) Der fur das Anlagebasisinformations-
blatt nach Artikel 23 der Verordnung (EU)
2020/1503 verantwortliche Projekttrdger im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe h der
Verordnung (EU) 2020/1503 ist dem Anleger im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe i der
Verordnung (EU) 2020/1503 zur Rickabwick-
lung des Kredits im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe b der Verordnung (EU) 2020/1503 und
zur Erstattung der mit der Kreditgewahrung ver-
bundenen tiblichen Kosten oder zur Ubernahme
der Wertpapiere oder der fur Schwarmfinanzie-
rungszwecke verwendeten Instrumente gegen die
Erstattung des Erwerbspreises, soweit dieser den
ersten Erwerbspreis nicht tberschreitet, und zur
Erstattung der mit dem Erwerb verbundenen bli-
chen Kosten verpflichtet, wenn in dem Anlageba-
sisinformationsblatt nach Artikel 23 der Verord-
nung (EU) 2020/1503 oder etwaigen Ubersetzun-
gen in Amtssprachen eines Mitgliedstaats der Eu-
ropaischen Union aufgrund von Vorsatz oder
Fahrléssigkeit

1. irrefiihrende oder unrichtige Informationen
angegeben sind,

2. wichtige Informationen nicht angegeben
sind, die erforderlich sind, um Anleger bei
ihrer Entscheidung, ob sie in einem
Schwarmfinanzierungsprojekt anlegen, zu
unterstiitzen oder
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3. eine nach Artikel 23 Absatz 6 Buchstabe c
der Verordnung (EU) 2020/1503 abzuge-
bende Risikowarnung nicht enthalten ist.

(2) Die Verpflichtung nach Absatz 1 be-
steht auch dann, wenn der Projekttrager aufgrund
von Vorsatz oder Fahrlassigkeit

1. das Anlagebasisinformationsblatt entgegen
Artikel 23 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2020/1503 nicht erstellt hat oder

2. dem Schwarmfinanzierungsdienstleister im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e
der Verordnung (EU) 2020/1503 entgegen
Artikel 23 Absatz 8 Satz 1 der Verordnung
(EU) 2020/1503 eine Anderung der im Anla-
gebasisinformationsblatt enthaltenen Infor-
mationen nicht unverziglich mitgeteilt hat.

(3) Die Verpflichtung nach Absatz 1 be-
steht fiir den Schwarmfinanzierungsdienstleister,
wenn dieser aufgrund von Vorsatz oder Fahrlas-
sigkeit

1. dem Anleger das Anlagebasisinformations-
blatt entgegen Artikel 23 Absatz 2 der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 nicht zur Verfi-
gung gestellt hat oder

2. den Anleger entgegen Artikel 23 Absatz 8
Satz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 Uber
eine wesentliche Anderung der im Anlageba-
sisinformationsblatt enthaltenen Informatio-
nen nicht unverziglich informiert hat.

(4) Ist der Anleger nicht mehr Inhaber der
Wertpapiere oder der verwendeten Instrumente,
so kann er den Ausgleich eines etwaigen Vermo-
gensnachteils sowie die Zahlung der mit dem ur-
springlichen Erwerb und der Verduflerung ver-
bundenen Kosten verlangen, wenn der VerduRe-
rungspreis den ersten Erwerbspreis nicht Uber-
schreitet.

§ 32d

Haftung fir Angaben im Anlagebasisinformati-
onsblatt auf Ebene der Plattform nach Artikel 24
der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Der fur das Anlagebasisinformations-
blatt auf Ebene der Plattform nach Artikel 24 der
Verordnung (EU) 2020/1503 verantwortliche
Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne des
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Acrtikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2020/1503 ist dem Anleger im Sinne des Ar-
tikels 2 Absatz 1 Buchstabe i der Verordnung
(EU) 2020/1503 zur Rickzahlung des fiir die in-
dividuelle Verwaltung des Kreditportfolios zuge-
wiesenen Betrages sowie der mit der individuellen
Verwaltung des Kreditportfolios verbundenen
Gebihren und sonstigen Kosten abziiglich bereits
ausgezahlter Betrage verpflichtet, wenn in dem
Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der Platt-
form nach Artikel 24 der Verordnung (EU)
2020/1503 oder dessen etwaigen Ubersetzungen
in Amtssprachen eines Mitgliedstaats der Europé-
ischen Union aufgrund von Vorsatz oder Fahrlas-
sigkeit

1. irrefiihrende oder unrichtige Informationen
angegeben sind,

2. wichtige Informationen nicht angegeben
sind, die erforderlich sind, um Anleger bei
ihrer Entscheidung, ob sie ihre Anlage durch
die individuelle Verwaltung des Kreditport-
folios vornehmen, zu unterstiitzen oder

3. die nach Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Verordnung (EU) 2020/1503 abzugebende
Erkl&rung nicht enthalten ist.

(2) Die Verpflichtung nach Absatz 1 be-
steht auch dann, wenn der Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister aufgrund von Vorsatz oder
Fahrléssigkeit

1. dem Anleger das Anlagebasisinformations-
blatt auf Ebene der Plattform entgegen Arti-
kel 24 Absatz1 der Verordnung (EU)
2020/1503 nicht zur Verfiigung gestellt hat,

2. das Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene
der Plattform entgegen Artikel 24 Absatz 2
Satz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 nicht
auf dem neusten Stand gehalten hat, oder

3. den Anleger entgegen Artikel 24 Absatz 2
Satz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 nicht
unverziglich Gber eine wesentliche Ande-
rung der im Anlagebasisinformationsblatt
auf Ebene der Plattform enthaltenen Infor-
mationen informiert hat.*

8§ 32e Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

7.

unverandert

»(1) Ein Anspruch des Anlegers nach § 32c
oder 8 32d besteht nicht, wenn der Anleger vor
seiner Entscheidung die Unrichtigkeit oder die
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Unvolistandigkeit der Informationen in dem An-
lagebasisinformationsblatt nach Artikel 23 oder in
dem Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der
Plattform nach Artikel 24 der Verordnung (EU)
2020/1503 oder etwaigen Ubersetzungen in
Amtssprachen eines Mitgliedstaats der Européi-
schen Union kannte.”

8. In 8§41 Absatz 1 Satz 1 werden nach den Woér-
tern ,,Gesamtzahl der Stimmrechte* die Wor-
ter ,,unter Angabe der auf diese entfallenden
Anzahl von Mehrstimmrechten* eingeftigt.

8. In §49 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 werden nach|{9. unverédndert
dem Wort ,,Stimmrechte* die Worter ,,unter ge-
sonderter Angabe der Mehrstimmrechtsaktien
und der auf sie entfallenden Stimmrechte* einge-
fugt.

9. In §102 Absatz 1 Satz 1 wird nach den Wortern|10. unverédndert
,»oder ihre Betreiber der” das Wort ,,schriftlichen*
gestrichen.

10. § 107 Absatz 5 wird wie folgt gedndert: 11. unverédndert

a) Nach Satz 1 werden die folgenden Sétze ein-
gefiigt:

,»Auf Verlangen der Bundesanstalt sind die
Informationen nach Satz 1 elektronisch zu
Ubermitteln. Die Bundesanstalt kann die
Ubermittlung zudem in einem von ihr be-
stimmten Kommunikationsverfahren und in
einem von ihr bestimmten Format verlan-
gen.“

b) In dem neuen Satz5 werden die Worter
»Sdtze 1 und 2* durch die Worter ,,Sétze 1
bis 4“ ersetzt.

c) Indem neuen Satz 6 werden die Worter ,,den
Sétzen 1 und 2* durch die Worter ,,den Séat-
zen 1 und 4* ersetzt.

d) In dem neuen Satz 7 werden die Worter
»auch in Verbindung mit den Satzen 3 oder
4, oder im Rahmen von Vernehmungen nach
Satz 2, auch in Verbindung mit den Sétzen 3
oder 4* durch die Worter ,,auch in Verbin-
dung mit Satz 5 oder Satz 6, oder im Rahmen
von Vernehmungen nach Satz 4, auch in
Verbindung mit Satz 5 oder Satz 6 ersetzt.
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12. Folgender § 143 wird angefugt:

,»8 143

Ubergangsvorschrift zum Zukunftsfinanzie-
rungsgesetz

Auf die Haftung fur fehlerhafte Anlageba-
sisinformationsbléatter sind die 88 32c bis 32e in
der bis einschlieBlich ... [einsetzen: Datum des
Tages vor dem Tag des Inkrafttretens dieses
Gesetzes nach Artikel 35 Absatz 1] geltenden
Fassung weiter anzuwenden, wenn der Vertrag
Uber die Gewahrung des Kredits oder den Er-
werb des Wertpapiers oder des fir Schwarm-
finanzierungszwecke verwendeten Instru-
ments oder Uber die individuelle Kreditportfo-
lioverwaltung vor dem ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens nach Artikel 35 Absatz 1
dieses Gesetzes] zustande gekommen ist.*

Artikel 6

Artikel 6

Anderung der Marktzugangsangabenverord-
nung

unverandert

8 10 der Marktzugangsangabenverordnung vom
30. September 2004 (BGBI. 1 S. 2576), die zuletzt
durch Artikel 24 Absatz 9 des Gesetzes vom 23. Juni
2017 (BGBI. | S. 1693) geandert worden ist, wird wie
folgt gefasst:

»8 10

Form des Antrags

Angaben und vorzulegende Unterlagen nach die-
sem Abschnitt sind in deutscher oder englischer Spra-
che abzufassen. Die Unterlagen sind der Bundesanstalt
in doppelter Ausfertigung zu tGbermitteln. Werden An-
gaben oder Unterlagen in englischer Sprache abgefasst,
so kann die Bundesanstalt bei Bedarf jederzeit verlan-
gen, eine deutsche Ubersetzung zur Verfiigung zu stel-
len. §4j Absatz 1 Satz 2 bis4 des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes gilt entsprechend.*
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Artikel 7

Artikel 7

Anderung der Wertpapierhandelsanzeigever-
ordnung

unverandert

89 Absatz 2 der Wertpapierhandelsanzeigever-
ordnung vom 13. Dezember 2004 (BGBI. I S. 3376),
die durch Artikel 1 der Verordnung vom 19. Oktober
2018 (BGBI. | S. 1758) geandert worden ist, wird wie
folgt gefasst:

»(2) Auf Verlangen der Bundesanstalt sind Mit-
teilungen nach § 8 elektronisch tber das Melde- und
Veroffentlichungssystem der Bundesanstalt einzu-
reichen. Gleiches gilt fiir die Ubersendung von Mittei-
lungen nach § 7.

Artikel 8

Artikel 8

Anderung des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes

unverandert

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz in
der Fassung der Bekanntmachung vom 20. Dezember
2001 (BGBI. I S. 3822), das zuletzt durch Artikel 1 des
Gesetzes vom 20. Juli 2022 (BGBI. | S. 1166) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. 81 Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»Sie hat ihre Entscheidung zu veréffentlichen und
der Bundesanstalt die Veroffentlichung zu (ber-
mitteln.”

2. Dem § 2 wird folgender Absatz 9 angefgt:

»(9) Arbeitstage sind alle Kalendertage mit
Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und gesetz-
lichen Feiertagen.”

3. In 89 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,sowie
eines damit zusammenhangenden*“ durch die
Worter ,,oder eines* ersetzt und wird nach dem
Wort ,,bendtigen” ein Komma und werden die
Worter ,.es sei denn, der Weitergabe der Informa-
tionen stehen andere Vorschriften entgegen® ein-
gefugt.
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4. 8§10 wird wie folgt geéndert:

2)

Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird nach dem Komma
am Ende das Wort ,,und” eingeflgt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,,und* ge-
strichen.

cc) Nummer 3 wird aufgehoben.

b)

Absatz 4 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Dies gilt im Hinblick auf die Geschaftsfiih-
rungen der in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und
2 erfassten Borsen nicht, soweit die Bundes-
anstalt nach Absatz 2 Satz 3 gestattet hat, die
Mitteilung nach Absatz 2 Satz 1 gleichzeitig
mit der Vero6ffentlichung vorzunehmen.*

5. 8§11 Absatz 1 Satz 5 wird aufgehoben.

6. 8 14 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
»(2) Die Angebotsunterlage ist unver-
ziiglich nach den Maligaben des Absatzes 3
Satz 1 zu verdffentlichen, wenn
1. die Bundesanstalt die Verdffentlichung
gestattet hat oder
2. seit dem Eingang der Angebotsunter-
lage zehn Arbeitstage verstrichen sind,
ohne dass die Bundesanstalt das Ange-
bot untersagt hat.*
b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a ein-

gefiigt:

»(2a) Vor der Veroffentlichung der An-
gebotsunterlage darf diese nicht bekannt ge-
geben werden. Die Bundesanstalt kann vor
einer Untersagung des Angebots die Frist
nach Absatz 2 Nummer 2 um bis zu finf Ar-
beitstage verlangern, wenn die Angebotsun-
terlage nicht vollstdndig ist oder sonst den
Vorschriften dieses Gesetzes oder einer auf
Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsver-
ordnung nicht entspricht. Die Frist nach Ab-
satz 2 Nummer 2 verlangert sich, auch nach
einer Verlangerung nach Satz 2, um funf Ka-
lendertage, nachdem die Bundesanstalt eine
Untersagung nach § 4f des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes elektronisch oder
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nach 8§4g des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes als elektronisches Dokument
zum Abruf Giber das Melde- und Veroffentli-
chungssystem der Bundesanstalt bereitge-
stellt, 6ffentlich bekannt gemacht oder zur
Post aufgegeben hat.*

c) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 wird die Angabe ,,Nr.” durch
das Wort ,,Nummer* ersetzt und wer-
den die Worter ,,unverziiglich mitzutei-
len“ durch die Worter ,,unverziglich
unter Ubermittlung der veroffentlichten
Angebotsunterlage mitzuteilen* ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefligt:

»Die Verpflichtung des Bieters besteht
auch im Fall einer Veroffentlichung o-
der Bekanntmachung im Sinne des § 12
Absatz 3 Nummer 3.*

7. In 8 20 Absatz 1 wird das Wort ,,schriftlichen ge-
strichen.

8. 821 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,Werktag“
durch das Wort ,,Arbeitstag” ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Der Bieter hat die Anderung des
Angebots unter Hinweis auf das Rucktritts-
recht nach Absatz 4 unverziglich nach MaRk-
gabe des § 14 Absatz 3 Satz 1 zu verdffentli-
chen. Der Bieter hat der Bundesanstalt die
Veroffentlichung nach § 14 Absatz 3 Satz 1
Nummer 2 unverziiglich unter Ubermittlung
der verdffentlichten Anderung des Angebots
mitzuteilen. 8§14 Absatz4 gilt entspre-
chend.*

9. 8§23 Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»814 Absatz 3 Satz 2 und § 31 Absatz 6 gelten
entsprechend.”

10. In § 25 wird das Wort ,,Werktag“ durch das Wort
»Arbeitstag” ersetzt.

11. In§ 26 Absatz 5 wird das Wort ,,schriftlichen ge-
strichen.
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12.

8§ 27 Absatz 3 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielge-
sellschaft haben der Bundesanstalt die Verdffent-
lichung nach § 14 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 un-
verziiglich unter Ubermittlung der veréffentlich-
ten Stellungnahme mitzuteilen.*

13.

Dem § 33c Absatz 3 wird folgender Satz ange-
fugt:

,»8 14 Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend.*

14.

§ 35 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,Kalender-
tagen“ durch das Wort ,,Arbeitstagen” er-
setzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,8 14
Abs. 2 Satz 2* durch die Worter ,,8 14 Ab-
satz 2 Satz 2 bis 4“ ersetzt.

15.

In § 36 Satz 1 wird das Wort ,,schriftlichen* ge-
strichen.

16.

In § 37 Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,schriftli-
chen“ gestrichen.

17.

Nach 8 40 Absatz 1 Satz 2 wird folgender Satz
eingeflgt:

,Die Bundesanstalt kann verlangen, dass ihr die
Auskiinfte, Unterlagen und Kopien nach den Sét-
zen1 und 2 in einer von ihr bestimmten Form
tibermittelt werden.”

18.

8§ 45 wird wie folgt gefasst:

»8 45

Mitteilungen an die Bundesanstalt

Antrage sowie nach diesem Gesetz oder nach
einer auf Grundlage dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnung erforderliche Mitteilungen, Er-
klarungen, Unterrichtungen oder Ubermittlungen
an die Bundesanstalt haben ausschlief3lich elekt-
ronisch ber das Melde- und Veroffentlichungs-
system der Bundesanstalt zu erfolgen.*

19.

In §60 Absatz1 Nummer5 werden nach den
Wortern ,,auch in Verbindung mit* die Worter
»3 14 Absatz 3 Satz 3, eingefiigt und wird die
Angabe ,,§ 23 Abs. 1 Satz 2“ durch die Worter
,»8 23 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 Satz 2, § 33c
Absatz 3 Satz 5 ersetzt.
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Artikel 9

Artikel 9

Anderung der WpUG-Angebotsverordnung

unverandert

In 88 Satz2 der WpUG-Angebotsverordnung
vom 27. Dezember 2001 (BGBI. I S. 4263), die zuletzt
durch Artikel 2 der Verordnung vom 30. September
2022 (BGBI. I S. 1603) geéandert worden ist, wird das
Wort ,,Kalendertagen* durch das Wort ,,Arbeitstagen”
ersetzt.

Artikel 10

Artikel 10

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

unverandert

Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni 2005
(BGBI. I S. 1698), das zuletzt durch Artikel 3 des Ge-
setzes vom 9. Juli 2021 (BGBI. | S. 2570) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. 8§88 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,»Sollen auf Grund des Prospekts Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen
werden, so hat neben dem Emittenten auch das
Kreditinstitut, das Finanzdienstleistungsinstitut,
das Wertpapierinstitut oder das nach § 53 Ab-
satz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 des Kre-
ditwesengesetzes tatige Unternehmen, sofern die-
ses mit dem Emittenten zusammen die Zulassung
der Wertpapiere beantragt, die Verantwortung fur
den Prospekt zu (ibernehmen.*

2. Dem § 18 Absatz 2 werden die folgenden Sétze
angeflgt:

»Diese sind auf ihr Verlangen elektronisch zu
Ubermitteln. Verfugt der Verpflichtete iber einen
Zugang zum Melde- und Verdffentlichungssys-
tem der Bundesanstalt, so kann sie die Ubermitt-
lung auf diesem Wege verlangen. Die Bundesan-
stalt kann zudem die Ubermittlung in einem von
ihr bestimmten Format verlangen.”

3. In§ 19 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,sowie
eines damit zusammenhdngenden* durch die
Worter ,,oder eines* ersetzt und wird nach dem
Wort ,,bendtigen” ein Komma und werden die
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Worter ,,es sei denn, der Weitergabe der Informa-
tionen stehen andere Vorschriften entgegen® ein-
gefugt.

Artikel 11

Artikel 11

Anderung des Borsengesetzes

unverandert

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. |
S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 6 des Geset-
zes vom 3. Juni 2021 (BGBI. I S. 1568) geandert wor-
den ist, wird wie folgt geéndert:

1. In der Inhaltsiibersicht werden nach der Angabe
zu § 43 die folgenden Angaben eingefigt:

,ZAbschnitt 4a

Borsenmantelaktiengesellschaft zum Zweck der

Borsenzulassung

8 44Begriffsbestimmungen, anwendbare Vor-
schriften

8 45Einlage; Verwendungsabrede

8 46Zustandigkeit der Hauptversammlung, Infor-
mationspflichten

8 47Andienungsrecht der Aktionare; Zuléssigkeit
der Einlagenriickgewahr

847a Aktienoptionen

847b Beendigung der Bdrsenmantelaktienge-
sellschaft; Auflésung; Abwicklung®.

2. Dem § 3 Absatz 4 wird folgender Satz angefligt:

,»,Die Borsenaufsichtsbehdrde kann innerhalb ih-
rer gesetzlichen Befugnisse die Erteilung von
Auskiinften und die Vorlage von Unterlagen ver-
langen, ohne dass dem Adressaten zuvor Gelegen-
heit gegeben werden muss, sich zu den fir die
Entscheidung erheblichen Tatsachen zu auftern.”

3. §4 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Antrag auf Erteilung der Erlaubnis ist
elektronisch an die Borsenaufsichtsbehérde
zu Ubermitteln.”
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b) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:

»Die elektronische Ubermittlung hat in ei-
nem von der Borsenaufsichtsbehorde be-
stimmten Datenformat und auf einem von
der Bodrsenaufsichtsbehdrde bestimmten
Ubermittlungsweg zu erfolgen.*

c) In dem neuen Satz 3 wird der Satzteil vor
Nummer 1 wie folgt gefasst:

,Der Antrag muss enthalten:*

4. 810 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz1l wird das Wort ,erheben
durch das Wort ,,offenbaren* ersetzt.

bb) In Satz3 wird das Wort ,,Erheben*
durch das Wort ,,Offenbaren* ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,sowie
eines damit zusammenhangenden* durch die
Worter ,,oder eines* ersetzt und wird nach
dem Wort ,,bendtigen* ein Komma und wer-
den die Worter ,,es sei denn, der Weitergabe
der Informationen stehen andere Vorschrif-
ten entgegen* eingeflgt.

5. 8§21 Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

a) Das Wort ,,schriftlich* wird durch das Wort
»elektronisch* ersetzt.

b) Folgender Satz wird angefligt:

»Die elektronische Unterrichtung hat in ei-
nem von der Borsenaufsichtsbehorde be-
stimmten Datenformat und auf einem von
der Borsenaufsichtsbehdrde bestimmten Un-
terrichtungsweg zu erfolgen.”

6. 8§32 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird vor dem Wort ,,Einbezie-
hung* das Wort ,,der* gestrichen.

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a ein-
gefiigt:

»(2a) Abweichend von Absatz 2 kann
die Borsenordnung vorsehen, dass die Zulas-
sung nach Absatz 1 auBerhalb von Teilberei-
chen des regulierten Marktes im Sinne von
8 42 Absatz 1 lediglich vom Emittenten von
Wertpapieren zu beantragen ist.”
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7. In 842 Absatz 1 wird jeweils das Wort ,,Zertifi-
kate* durch das Wort ,,Zertifikaten* ersetzt.
8. Nach § 43 wird folgender Abschnitt 4a eingefiigt:

,,Abschnitt 4a

Borsenmantelaktiengesellschaft zum Zweck der
Bdrsenzulassung

§ 44

Begriffsbestimmungen, anwendbare Vorschriften

(1) Die Borsenmantelaktiengesellschaft ist
eine Gesellschaft zur Erreichung der eigenen Bor-
senzulassung. Gegenstand der Gesellschaft ist die
Verwaltung des eigenen VVermogens, die Vorbe-
reitung und Durchfiihrung des eigenen Borsen-
gangs sowie die Vorbereitung und der Abschluss
der Ubernahmetransaktion, die den im Bérsenzu-
lassungsprospekt beschriebenen Kriterien ent-
spricht und sich auf ein Unternehmen bezieht, das
nicht an einer Wertpapierbdrse notiert ist
(Zieltransaktion).

(2) Die Zieltransaktion umfasst samtliche
Erwerbsvorgénge einschlieflich Umwandlungen
nach dem Umwandlungsgesetz, bei denen die
Borsenmantelaktiengesellschaft mindestens drei
Viertel der Anteile der Zielgesellschaft erwirbt o-
der das Vermogen der Zielgesellschaft vollstandig
auf die Gesellschaft Gibergeht.

(3) Der Bestand der Borsenmantelaktien-
gesellschaft ist von der Durchfilhrung der
Zieltransaktion innerhalb der in der Satzung der
Gesellschaft festgelegten Frist abhéngig. Die Sat-
zung der Gesellschaft muss dazu eine Frist zwi-
schen 24 und 36 Monaten enthalten. Fristbeginn
ist der Tag der Zulassung der Aktien zum Handel
am regulierten Markt. Wurde innerhalb der Frist
keine Zieltransaktion durchgefiihrt, so kann die
Frist durch satzungsandernden Beschluss um je-
weils bis zu zwolf Monate verlangert werden, so-
fern die Frist insgesamt 48 Monate nicht Uber-
steigt.

(4) Die besonderen VVorgaben der §8 44 bis
47b gelten fur Aktiengesellschaften, wenn
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1. deren Satzung den in Absatz 1 genannten
Geschaftsgegenstand und die Befristung
nach Absatz 3 enthélt,

2. deren Wertpapiere zum Handel an einem re-
gulierten Markt nach § 32 zugelassen wur-
den und

3. deren Satzung die Mdglichkeit vorsieht, eine
virtuelle Hauptversammlung nach § 118a
des Aktiengesetzes durchzufiihren.

(5) Die  Bodrsenmantelaktiengesellschaft
muss als Aktiengesellschaft im Sinne des § 1 des
Aktiengesetzes verfasst sein. Die Firma der Bor-
senmantelaktiengesellschaft muss die Bezeich-
nung ,,Bérsenmantelaktiengesellschaft oder eine
allgemeinverstandliche Abkilrzung dieser Be-
zeichnung enthalten.

(6) Initiator ist jeder Aktionar der Borsen-
mantelaktiengesellschaft, der als Grlinder im
Sinne des § 28 des Aktiengesetzes anzusehen ist,
oder wer Vorstandsmitglied der Bérsenmantelak-
tiengesellschaft ist und Aktien oder sonstige Be-
zugsrechte der Borsenmantelaktiengesellschaft
innehat. Aktien und sonstige Bezugsrechte, die
von anderen Personen als den Initiatoren gehalten
werden, werden den Initiatoren nach Mallgabe des
8§ 34 des Wertpapierhandelsgesetzes zugerechnet.

(7) Far eine Bodrsenmantelaktiengesell-
schaft gelten die fiir Aktiengesellschaften maR-
geblichen Vorschriften, sofern sich aus den Vor-
schriften dieses Abschnitts nichts anderes ergibt.
Dies gilt insbesondere auch fiir die Gesetze (ber
die Mitbestimmung der Arbeitnehmer.

(8) Ist die Borsenmantelaktiengesellschaft
eine Europdische Gesellschaft (SE) und beschéaf-
tigt sie allein oder gemeinsam mit ihren Tochter-
gesellschaften, insbesondere nach Durchfiihrung
der Zieltransaktion, mindestens zehn Arbeitneh-
mer, so ist ein Verhandlungsverfahren nach dem
SE-Beteiligungsgesetz durchzufiihren. Wird in
diesen Verhandlungen keine Einigung erzielt,
sind die 88 22 bis 33 des SE-Beteiligungsgesetzes
Uber den SE-Betriebsrat kraft Gesetzes und die
88 34 bis 38 des SE-Beteiligungsgesetzes uber die
Mitbestimmung kraft Gesetzes anzuwenden.
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§45

Einlage; Verwendungsabrede

(1) Die auf die Einlagenverpflichtung so-
wie auf die Verpflichtung zur Zahlung eines Auf-
gelds der Bérsenmantelaktiengesellschaft geleis-
teten Zahlungen der Aktionare sind zur Sicherstel-
lung des zweckgerechten Einsatzes der Zahlungen
durch einen geeigneten Treuhénder (Absatz 2) zu
halten, bis die Zieltransaktion durchgefihrt wird.

(2) Geeigneter Treuhander ist ein Notar,
ein Kreditinstitut im Sinne von §1 Absatz 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes oder ein nach
§ 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1
oder Absatz 7 des Kreditwesengesetzes tatiges
Unternehmen. Fir die nach Absatz 1 geleisteten
Zahlungen ist ein gesondertes, angemessen ver-
zinstes Konto zu fiihren, das dem Zugriff des Vor-
stands oder anderer Organe oder Vertreter der
Bdrsenmantelaktiengesellschaft entzogen ist und
auf das nur der Treuhdnder unmittelbaren Zugriff
hat. Dies gilt nicht fur Geldmittel, die fur laufende
Verwaltungskosten, die Erfallung der gesetzli-
chen Anforderungen und die Vorbereitung der
Zieltransaktion erforderlich sind, bis zu einer
Hohe von insgesamt finf Prozent der Einlagever-
pflichtungen einschliellich Aufgeld. Die Verwah-
rung von nach Absatz 1 geleisteten Zahlungen
durch einen Notar erfolgt nach den Vorschriften
des Abschnitts 6 des Beurkundungsgesetzes.

(3) Abweichend von § 188 Absatz 2 Satz 1
in Verbindung mit 8 36 Absatz 2 und § 37 Ab-
satz1 Satz 1 und 2 des Aktiengesetzes ist eine
Ubertragung der von den Aktionaren erbrachten
Einlagen an den in Absatz 1 bezeichneten Treu-
h&nder oder eine unmittelbare Einzahlung auf das
von ihm gefiihrte Treuhandkonto zuléssig.

§ 46

Zustandigkeit der Hauptversammlung, Informati-
onspflichten

(1) Die Entscheidung Uber die Zieltransak-
tion bedarf der Zustimmung der Hauptversamm-
lung. Bei Zieltransaktionen, die nicht im Wege ei-
ner Umwandlung nach dem Umwandlungsgesetz
durchgefiihrt werden, muss der Vorstand der
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Hauptversammlung die Zieltransaktion zur Zu-
stimmung vorlegen. § 179a Absatz 2 des Aktien-
gesetzes gilt entsprechend. Der Vorstand der Bor-
senmantelaktiengesellschaft hat einen ausfihrli-
chen schriftlichen Bericht zu erstatten, in dem die
Zieltransaktion, der der Zieltransaktion zugrunde
liegende Vertrag sowie die Angemessenheit der
der Zielgesellschaft versprochenen Gegenleistung
im Verhéltnis zum Wert der Zielgesellschaft
rechtlich und wirtschaftlich erldutert und begriin-
det werden (Zieltransaktionsbericht). Dabei ist
auch die Vereinbarkeit mit den im Bdorsenzulas-
sungsprospekt niedergelegten Kriterien fiir die
Zieltransaktion zu erlautern und zu begriinden. In
den Zieltransaktionsbericht brauchen Tatsachen
nicht aufgenommen zu werden, deren Bekannt-
werden geeignet ist, einem der beteiligten Rechts-
trager oder einem verbundenen Unternehmen ei-
nen nicht unerheblichen Nachteil zuzufiigen. In
diesem Falle sind in dem Bericht die Grunde, aus
denen die Tatsachen nicht aufgenommen worden
sind, darzulegen. Die Bekanntmachungspflicht
nach 8 124 Absatz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes er-
streckt sich auch auf den Zieltransaktionsbericht.

(2) Inder Einberufung zur Hauptversamm-
lung hat der Vorstand auf Kosten der Gesellschaft
einen Bevollmachtigten zu benennen, den die Ak-
tiondre in Textform zur Ausiibung ihres Stimm-
rechts und zur Einlegung eines Widerspruchs zu
Protokoll in der Hauptversammlung bevollméach-
tigen kdnnen.

(3) Der Beschluss uber die Entscheidung
nach Absatz 1 bedarf einer Mehrheit von drei
Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals. Das Stimmrecht der Initiatoren im
Sinne des § 44 Absatz 6 ist dabei ausgeschlossen.

§ 47

Andienungsrecht der Aktionére; Zuldssigkeit der
Einlagenruckgewahr

(1) Aktionare, die gegen den Beschluss
Uber die Zieltransaktion Widerspruch zur Nieder-
schrift erklart haben, kdnnen innerhalb einer Frist
von zwei Monaten ab Fassung des Hauptver-
sammlungsbeschlusses nach § 46 Absatz 1 die
Ubertragung ihrer Aktien auf die Gesellschaft ge-
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gen Zahlung eines Betrages in der Héhe der ge-
leisteten Bareinlage zuziglich des gezahlten Auf-
gelds verlangen (Andienungsrecht).

(2) Fur den zuldssigen Erwerb eigener Ak-
tien gilt § 71 Absatz 1 Nummer 3 und Absatz 2
Satz 1 des Aktiengesetzes mit der Mal3gabe, dass
die Obergrenze 30 Prozent des Grundkapitals be-
tragt, wenn die Aktien genutzt werden, um An-
spriiche der Aktiondre aus dem Andienungsrecht
nach Absatz 1 zu erflllen.

(3) Der Erfillung des Andienungsrechts
stehen § 71 Absatz 2 Satz 2 und § 57 Absatz 1
und 2 des Aktiengesetzes nicht entgegen. Sie ist
nicht als Leistung anzusehen, die im Sinne des
8 27 Absatz 4 des Aktiengesetzes der Riickzah-
lung einer Einlage entspricht.

§47a

Aktienoptionen

(1) Die  Borsenmantelaktiengesellschaft
kann selbststandige Optionsscheine ausgeben, die
auf einen Bezug von Aktien der Gesellschaft ge-
richtet sind und aus einer bedingten Kapitalerho-
hung nach § 192 des Aktiengesetzes bedient wer-
den.

(2) Sofern fir die Gewahrung der Rechte
aus den Optionsscheinen ein Beschluss (ber eine
bedingte Kapitalerhéhung nach § 193 Absatz 2
Nummer 4 des Aktiengesetzes gefasst wird, gilt
die in 8 193 Absatz 2 Nummer 4 des Aktiengeset-
zes bestimmte Frist fur die erstmalige Austibung
des Bezugsrechts nicht.

§ 47b

Beendigung der Bérsenmantelaktiengesellschaft;
Auflosung; Abwicklung

(1) Der Ablauf der nach § 44 Absatz 3 be-
stimmten Frist ist Auflésungsgrund im Sinne des
8§ 262 Absatz 1 Nummer 1 des Aktiengesetzes so-
wie Grund fiir einen Widerruf der Zulassung nach
8§39 Absatz1. Dies gilt nicht, wenn eine
Zieltransaktion einschlieBlich der Bedienung des
Andienungsrechts  erfolgreich  durchgeflhrt
wurde, soweit der Wert die im Zuge der Zieltrans-
aktion durch die Borsenmantelaktiengesellschaft
erworbenen Vermdgenswerte nicht um mehr als
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20 Prozent hinter dem Wert der Einlagen ein-
schlieflich Aufgeld zurlickbleibt. In diesem Fall
finden mit Ablauf der Frist nach § 44 Absatz 3 die
in diesem Abschnitt geregelten besonderen Vor-
gaben keine Anwendung mehr und die Gesell-
schaft wird als Aktiengesellschaft im Sinne des
8 1 des Aktiengesetzes ausschliel3lich nach den
Vorschriften des Aktiengesetzes fortgefiihrt. Die
Bezeichnung Borsenmantelaktiengesellschaft
(8 44 Absatz 5 Satz 2) darf nicht mehr gefiihrt
werden.

(2) Vor Ablauf der Frist nach § 44 Absatz 3
kann die Hauptversammlung gemall 8 179 Ab-
satz 1 des Aktiengesetzes beschlieRBen, dass die
Bestimmungen der Satzung nach § 44 Absatz 4
aufgehoben werden und die Gesellschaft in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft ausschliel3-
lich nach den Vorschriften des Aktiengesetzes
fortgefuhrt werden soll. Dem Antrag auf Eintra-
gung der Satzungsanderung ist eine Einzahlungs-
bestatigung nach 8 37 Absatz 1 Satz 3 des Aktien-
gesetzes beziiglich der Ubertragung der Gelder
vom Treuhandkonto nach § 45 Absatz 2 auf die
Gesellschaft zur freien Verfugung des Vorstands
beizufugen. Wenn bis zum Zeitpunkt des Be-
schlusses keine Zieltransaktion einschlieRlich der
Bedienung des Andienungsrechts nach § 47 Ab-
satz 1 durchgefiihrt wurde, muss nach Fassung
des Beschlusses ein Antrag auf Widerruf der Zu-
lassung der Aktien zum Handel am regulierten
Markt (§ 39 Absatz 2 Satz 1) gestellt werden. § 39
Absatz 2 und 3 gilt entsprechend mit der Mal-
gabe, dass die angebotene Gegenleistung nicht
unter dem Ausgabebetrag der Aktien einschliel3-
lich eines etwaigen Aufgelds liegen darf.

(3) Abweichend von §272 Absatz 1 des
Aktiengesetzes darf im Falle der Auflésung auf
der Grundlage von Absatz 1 das Vermdgen ver-
teilt werden, wenn zwei Monate seit dem Tag ver-
strichen sind, an dem der Aufruf an die Glaubiger
bekanntgemacht worden ist.“

Artikel 12 Artikel 12

Anderung des Vermdgensanlagengesetzes unverandert

Das Vermodgensanlagengesetz vom 6. Dezember
2011 (BGBI. I S. 2481), das zuletzt durch Artikel 4 des
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Gesetzes vom 10. August 2021 (BGBI. | S. 3483) ge-
andert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

In 8 4 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,sowie
eines damit zusammenhangenden*“ durch die
Worter ,,oder eines* ersetzt und wird nach dem
Wort ,,bendtigen” ein Komma und werden die
Worter ,.es sei denn, der Weitergabe der Informa-
tionen stehen andere Vorschriften entgegen” ein-
gefugt.

In § 9 Absatz 2 Satz 3 wird das Wort ,,schriftlich®
durch das Wort ,,elektronisch tber ihr Melde- und
Veroffentlichungssystem™ ersetzt.

In 8§10 Absatz1l Satz1 werden die Worter
»schriftlich oder gestrichen und werden nach
dem Wort ,.elektronisch® die Worter ,,0ber ihr
Melde- und Veroffentlichungssystem* eingefugt.

Nach § 19 Absatz 1 Satz 1 werden die folgenden
Sétze eingefiigt:

,»Die Informationen sind der Bundesanstalt auf ihr
Verlangen elektronisch zu tbermitteln. Verfugt
der Verpflichtete (ber einen Zugang zum Melde-
und Veroffentlichungssystem der Bundesanstalt,
so kann sie die Ubermittlung auf diesem Wege
verlangen. Die Bundesanstalt kann zudem die
Ubermittlung in einem von ihr bestimmten For-
mat verlangen.”

8§ 24 Absatz 7 wird wie folgt geéndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Einrichtungen und Personen, derer sich
die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung der
Prufung bedient, haben ihr unverzlglich
nach Abschluss der Priifung in einem von der
Bundesanstalt bestimmten elektronischen
Format tber deren Ergebnis zu berichten; auf
Verlangen der Bundesanstalt hat dies Uber
ihr Melde- und Veroffentlichungssystem zu
geschehen.”

b) In Satz 3 werden die Worter ,,ist zu unter-
zeichnen* durch die Worter ,,hat den verant-
wortlichen Priifer zu bezeichnen* ersetzt.
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Artikel 13

Artikel 13

Anderung des Aktiengesetzes

Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965
(BGBI. I S. 1089), das zuletzt durch Artikel 6 des Ge-
setzes vom 19. Juni 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 154) ge-
andert worden ist, wird wie folgt gedndert:

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965
(BGBI. I S. 1089), das zuletzt durch Artikel 6 des Ge-
setzes vom 19. Juni 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 154) geén-
dert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. 8§10 wird wie folgt gedndert:

1. unveréandert

a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gedndert:

In Nummer 2 Buchstabe ¢ wird der
Punkt am Ende durch ein Komma und
das Wort ,,oder* ersetzt.

aa)

bb) Folgende Nummer 3 wird angeftigt:

»3. die Verbriefung ausgeschlossen
ist und die Aktie in einem zentra-
len Wertpapierregister geman
§ 12 des Gesetzes uber elektroni-
sche Wertpapiere eingetragen

wird.“

b) Folgender Absatz 6 wird angefligt:

»(6) In der Satzung ist die Verbriefung
fur solche Aktien auszuschlieRen, die als
elektronische Aktien in einem elektroni-
schen Wertpapierregister eingetragen wer-
den. Die Eintragung in ein Kryptowertpa-
pierregister gemél 8 16 des Gesetzes uber
elektronische Wertpapiere ist nur zul&ssig,
wenn dies in der Satzung ausdriicklich zuge-
lassen ist.”

2. 8§12 wird wie folgt gedndert:

2. 8§12 wird wie folgt geandert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst: a) unverédndert
2312
Stimmrecht”.
b) Absatz 1 wird wie folgt geandert: b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Die Absatzbezeichnung ,,(1)* wird ge-
strichen.

aa) unverdandert
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bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Nach den Vorschriften dieses Gesetzes
kénnen Vorzugsaktien als Aktien ohne
Stimmrecht sowie Mehrstimmrechtsak-
tien ausgegeben werden.*

,,Nach den Vorschriften dieses Gesetzes
konnen Mehrstimmrechtsaktien so-
wie Vorzugsaktien als Aktien ohne
Stimmrecht ausgegeben werden.*

c) Absatz 2 wird aufgehoben.

€) unverédndert

Dem § 13 wird folgender Satz angefugt:

unverandert

,.Bei elektronischen Aktien findet keine Unter-
zeichnung statt.”

Dem § 67 Absatz 1 wird folgender Satz angefugt:

4.

Dem 8 67 Absatz 1 wird folgender Satz angefugt:

,Um die Angaben nach Satz1 zu Ubermitteln,
richtet die Gesellschaft zur Ausgabe von elektro-
nischen Aktien in Zusammenarbeit mit der regis-
terflihrenden Stelle des zentralen Registers geman
812 Absatz 2 des Gesetzes (ber elektronische
Wertpapiere oder des Kryptowertpapierregisters
gemal § 16 Absatz 2 des Gesetzes uber elektroni-
sche Wertpapiere ein Meldesystem ein.*

,Um die Angaben nach den Satzen 1 und 2 zu
Ubermitteln, richtet die Gesellschaft zur Ausgabe
von elektronischen Aktien in Zusammenarbeit mit
der registerfihrenden Stelle des zentralen Regis-
ters gemal § 12 Absatz 2 des Gesetzes uiber elekt-
ronische Wertpapiere oder des Kryptowertpapier-
registers gemal 8 16 Absatz 2 des Gesetzes uber
elektronische Wertpapiere ein Meldesystem ein.*

In § 96 Absatz 1 wird das Leerzeichen nach den
Wortern ,,(BGBI. | S. 3332) in der jeweils gelten-
den Fassung gilt, aus Aufsichtsratsmitgliedern der
Aktionare und der Arbeitnehmer,” durch einen
Zeilenumbruch ersetzt.

unverandert

In § 123 Absatz 4 Satz 2 werden die Worter ,,Be-
ginn des 21.* durch die Worter ,,Geschéftsschluss
des 22. ersetzt.

unverandert

In § 129 Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort
»sowie* die Worter ,,bei Mehrstimmrechtsaktien
die Zahl der auf sie entfallenden Stimmrechte,*
eingeflgt.

unverandert

Dem 8§ 130 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 werden die
Worter ,,wobei Mehrstimmrechtsaktien gesondert
unter Angabe der auf sie entfallenden Stimmen-
zahl anzugeben sind,* angeftigt.

unverandert

Nach § 135 wird folgender § 135a eingefligt:

Nach § 135 wird folgender § 135a eingeflgt:

,»8 135a

»8 135a

Mehrstimmrechtsaktien

Mehrstimmrechtsaktien

(1) Die Satzung kann Namensaktien mit
Mehrstimmrechten vorsehen. Die Mehrstimm-
rechte dirfen hochstens das Zehnfache des
Stimmrechts nach § 134 Absatz 1 Satz 1 betragen.
Ein Beschluss der Hauptversammlung zur Aus-

(1) unverédndert
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stattung oder Ausgabe von Aktien mit Mehr-
stimmrechten bedarf der Zustimmung aller be-
troffenen Aktiondre.

(2) Bei borsennotierten Gesellschaften so-
wie Gesellschaften, deren Aktien in den Handel
im Freiverkehr nach 8§ 48 des Bdrsengesetzes ein-
bezogen sind, erléschen die Mehrstimmrechte im
Fall der Ubertragung der Aktie. Sie erléschen spa-
testens zehn Jahre nach Bdrsennotierung der Ge-
sellschaft oder Einbeziehung der Aktien in den
Handel im Freiverkehr, wenn die Satzung keine
kirzere Frist vorsieht. Die Frist nach Satz 2 kann
in der Satzung um eine bestimmte Frist von bis zu
zehn Jahren verlangert werden. Der Beschluss
uber die Verlangerung darf friihestens ein Jahr vor
Ablauf der Frist nach Satz 2 gefasst werden und
bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grund-
kapitals umfasst. Die Satzung kann eine groRere
Kapitalmehrheit bestimmen. Sind mehrere Gat-
tungen von stimmberechtigten Aktien vorhanden,
so bedarf der Beschluss zu seiner Wirksamkeit der
Zustimmung der Aktiondre jeder Gattung. Uber
die Zustimmung haben die Aktionare jeder Gat-
tung einen Sonderbeschluss zu fassen. Fiir diesen
gelten die Sétze 4 und 5.

(2) unverédndert

(3) Die Satzung kann weitere Erfordernisse
aufstellen.

(3) unverédndert

(4) Bei Beschlussen nach §119 Absatz 1
Nummer 5 sowie § 142 Absatz 1 berechtigten
Mehrstimmrechtsaktien zu nur einer Stimme.*

(4) Bei Beschliissen nach § 119 Absatz 1
Nummer 5 sowie 8 142 Absatz 1 berechtigen

Mehrstimmrechtsaktien zu nur einer Stimme.“

10.

In § 186 Absatz 3 Satz 4 wird das Wort ,,zehn*
durch das Wort ,,zwanzig* ersetzt.

10. unveréandert

11.

8 192 Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

11. unveréandert

,Der Nennbetrag des bedingten Kapitals darf
sechzig vom Hundert und der Nennbetrag des
nach

1. Absatz 2 Nummer 1 beschlossenen Kapitals
die Halfte,

2. Absatz 2 Nummer 3 beschlossenen Kapitals
zwanzig vom Hundert

des Grundkapitals, das zur Zeit der Beschlussfas-
sung Uber die bedingte Kapitalerhdhung vorhan-
den ist, nicht tbersteigen.*

Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode
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12. Dem 8§ 202 Absatz 1 wird folgender Satz ange-

fugt:

12. unveréandert

,»Die Ausgabe von Mehrstimmrechtsaktien kann
nicht vorgesehen werden.*

13. § 255 wird wie folgt gedndert: 13. § 255 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,wer- a) unverédndert
den® die Worter ,,, soweit sich aus den Ab-
sétzen 4 bis 7 nicht ein anderes ergibt” ein-
gefiigt.
b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
. reil* die Worter ,,gemal § 186 Absatz 3
Satz 4* eingeflgt.
»(2) Die Anfechtung kann nicht auf
8 243 Absatz 2 oder darauf gestitzt wer-
den, dass der auf eine Aktie entfallende
Wert der Einlage unangemessen niedrig
ist.”
c) Die folgenden Absatze 4 bis 7 werden ange- c) Die folgenden Absatze 4 bis 7 werden ange-

flgt:

fugt:

»(4) Ist das Bezugsrecht in anderer
Weise als nach § 186 Absatz 3 Satz 4 ganz
oder zum Teil ausgeschlossen, kann die An-
fechtung nicht auf § 243 Absatz 2 oder da-
rauf gestutzt werden, dass der auf eine Aktie
entfallende Wert der Einlage unangemessen
niedrig ist. Ist der auf eine Aktie entfallende
Wert der Einlage unangemessen niedrig, so
kann jeder Aktionér, dessen Recht, gegen die
Wirksamkeit des Kapitalerhthungsbeschlus-
ses Klage zu erheben, nach Satz 1 ausge-
schlossen ist, unbeschadet der §§ 255a und
255b von der Gesellschaft einen Ausgleich
durch bare Ausgleichszahlung verlangen.
Die Gesellschaft kann von dem eintretenden
Aktiondr bei der Gewdahrung der Aktien
Freistellung von dem Anspruch auf Aus-
gleich nach Satz 1 oder, wenn die Gesell-
schaft sich dies bei Gewahrung der Aktien
vorbehalten hat, Erstattung des Ausgleichs
nach Satz 2 verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die fur die Nachzahlung erfor-
derlichen Mittel im Wege eines Gewinnvor-
trags oder durch Ricklagen, die fir Zahlun-
gen an die Aktionare verwendet werden diir-
fen, vorzusehen oder zu schaffen.

»(4) Ist das Bezugsrecht in anderer
Weise als nach § 186 Absatz 3 Satz 4 ganz
oder zum Teil ausgeschlossen und ist der auf
eine Aktie entfallende Wert der Einlage un-
angemessen niedrig, so kann jeder Aktionar,
dessen Recht, gegen die Wirksamkeit des
Kapitalerhthungsbeschlusses Klage zu erhe-
ben, nach Absatz 2 ausgeschlossen ist, unbe-
schadet der 8§ 255a und 255b von der Ge-
sellschaft einen Ausgleich durch bare Aus-
gleichszahlung verlangen, soweit sein Be-
zugsrecht ausgeschlossen ist.

(5) Bei borsennotierten Gesellschaf-
ten entspricht der Wert der gewéhrten Aktien

(5) unverandert
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ihrem Borsenkurs. Unterschreitet der Ausga-
bebetrag den Bérsenkurs nicht wesentlich, so
entfallt der Anspruch auf Ausgleichszahlung
nach Absatz 4 Satz 2. Der Borsenkurs ist
nicht allein malRgebend, wenn

1. die Aktiengesellschaft entgegen Arti-
kel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder einer entsprechen-
den Vorschrift des anwendbaren aus-
landischen Rechts eine Insiderinforma-
tion, die sie unmittelbar betrifft, nicht so
bald wie mdglich veroffentlicht oder in
einer Mitteilung nach Artikel 17 Ab-
satzl der  Verordnung (EV)
Nr. 596/2014 oder einer entsprechen-
den Vorschrift des anwendbaren aus-
landischen Rechts eine unwahre Inside-
rinformation, die sie unmittelbar be-
trifft, veroffentlicht oder

2. ein VerstoR gegen das Verbot der
Marktmanipulation nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 vor-
liegt, der den Bérsenkurs beeinflusst hat
oder hierzu geeignet war oder

3. fur die Aktien der Aktiengesellschaft
wahrend der letzten drei Monate vor
Ablauf des der Entscheidung tber die
Ausgabe der neuen Aktien vorausge-
henden Tages an weniger als einem
Drittel der Borsentage Borsenkurse
festgestellt wurden und mehrere nach-
einander festgestellte Borsenkurse um
mehr als 5 Prozent voneinander abwei-
chen.

Fir die Berechnung des Borsenkurses ist § 5 unverédndert
Absatz 1 bis 3 der WpUG-Angebotsverord-
nung entsprechend anzuwenden mit der
MaRgabe, dass anstelle der Veréffentlichung
nach 8 10 Absatz 1 Satz 1 oder § 35 Absatz 1
Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernah-
megesetzes der Ablauf des der Entscheidung
tber die Ausgabe der neuen Aktien voraus-
gehenden Tages tritt. Ist der Borsenkurs an
diesem Tag niedriger, ist dieser Borsenkurs
mafgeblich. Satz 3 Nummer 1 und 2 ist nicht
anzuwenden, sofern der Versto oder die
Manipulation keine oder nur unwesentliche
Auswirkungen auf den nach Satz 4 errechne-
ten Kurs hatten.
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(6) Die Ausgleichszahlung ist nach
Ablauf des Tages, an dem die Eintragung der
Durchflihrung der Kapitalerhéhung erfolgt
ist, mit jahrlich 5 Prozentpunkten tber dem
jeweiligen Basiszinssatz nach § 247 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs zu verzinsen. Die
Geltendmachung eines weiteren Schadens ist
nicht ausgeschlossen.

(6) unverédndert

(7) Die Ausgleichszahlung wird auf
Antrag durch das Gericht nach den Vor-
schriften des Spruchverfahrensgesetzes be-
stimmt.”

(7) unverandert

14. Nach 8§ 255 werden die folgenden 8§ 255a und
255D eingefiigt:

14. Nach 8§ 255 werden die folgenden 8§ 255a und
255b eingeflgt:

.8 255a

.8 255a

Gewéhrung zusétzlicher Aktien

Gewaéhrung zusétzlicher Aktien

(1) Im Beschluss uber die Kapitalerh6hung
kann bestimmt werden, dass anstelle einer baren
Ausgleichszahlung (8 255 Absatz 4) zusétzliche
Aktien der Gesellschaft gewahrt werden. § 72a
Absatz 1 Satz 2 des Umwandlungsgesetzes findet
entsprechende Anwendung.

(1) unverédndert

(2) Neue Aktien, die nach Eintragung der
Kapitalerhéhung im Rahmen einer weiteren Kapi-
talerhéhung aus Gesellschaftsmitteln auf Grund
eines unangemessenen Wertes der Einlage nicht
gewahrt wurden, und nach Eintragung der Kapi-
talerhéhung erfolgte Kapitalherabsetzungen ohne
Ruckzahlung von Teilen des Grundkapitals sind
bei dem Anspruch auf Gewahrung zusatzlicher
Aktien zu beriicksichtigen. Bezugsrechte, die den
anspruchsberechtigten Aktionéren bei einer nach
Eintragung der Kapitalerhdhung erfolgten weite-
ren Kapitalerhohung gegen Einlagen auf Grund
einer unangemessen niedrigen Einlage nicht zu-
standen, sind ihnen nachtraglich einzurdumen.
Die anspruchsberechtigten Aktionare mdssen ihr
Bezugsrecht nach Satz 2 gegenilber der Gesell-
schaft binnen eines Monats nach Eintritt der
Rechtskraft der Entscheidung des Gerichts (8 11
Absatz 1 des Spruchverfahrensgesetzes) ausiiben.

(2) unverédndert

(3) Anstelle zusétzlicher Aktien ist den an-
spruchsberechtigten Aktiondren Ausgleich durch
eine bare Zuzahlung gemé&R 8§ 255 Absatz 4 bis 7
zu gewahren,

(3) Anstelle zusétzlicher Aktien ist den an-
spruchsberechtigten Aktiondren Ausgleich durch
eine bare Zuzahlung gemé&R 8§ 255 Absatz 4 bis 7
zu gewahren,
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1. soweit der dem bisherigen Grundkapital ent-
sprechende Teil der neuen Aktien trotz Ge-
wahrung zusatzlicher Aktien nicht zugeteilt
werden kann oder

1. um Spitzenbetrage auszugleichen oder

2. wenn die Gewéhrung zusétzlicher Aktien un-
mdglich geworden ist.

2. unverandert

(4) Anstelle zusatzlicher Aktien ist denjeni-
gen Aktiondren, die anlésslich einer nach Eintra-
gung der Kapitalerh6hung erfolgten strukturver-
andernden Malnahme aus der Gesellschaft ausge-
schieden sind, eine Entschadigung in Geld unter
Berlicksichtigung der von der Gesellschaft zu ge-
wéhrenden Abfindung zu leisten.

(4 unverédndert

(5) Zusétzlich zur Gewahrung zusétzlicher
Aktien ist den anspruchsberechtigten Aktionaren
eine Entschadigung in Geld zu leisten fiir Ge-
winne oder einen angemessenen Ausgleich ge-
maR 8 304 des Aktiengesetzes, soweit diese auf
Grund einer unangemessenen niedrigen Einlage
nicht ausgeschuttet oder geleistet worden sind.

(5) unverédndert

(6) § 255 Absatz 5 bis 7 ist mit Ausnahme
von Absatz 6 Satz 1 entsprechend anzuwenden.
Anspriiche auf eine Entschadigung in Geld geméR
den Absdtzen 3 und 4 sind geméaR § 255 Absatz 6
Satz 1 ab dem Zeitpunkt zu verzinsen, zu dem die
Abfindung oder der Anspruch auf Gewinnaus-
schittung oder die wiederkehrende Leistung fallig
geworden ware. In den Fallen des § 255b endet
der Zinslauf, sobald der Treuhander ge-
mal § 255b Absatz 3 die Aktien, die bare Zuzah-
lung oder die Entschadigung in Geld empfangen
hat.

(6) unverédndert

(7) Deas Risiko der Beschaffung der zusatz-
lich zu gewahrenden Aktien tragt die Gesell-
schaft. Soweit anstelle eines baren Ausgleichsbe-
trags Aktien gewahrt werden, findet 8 255 Ab-
satz 4 Satz 2 keine Anwendung.

(7) Das Risiko der Beschaffung der zusatz-
lich zu gewahrenden Aktien tragt die Gesell-
schaft.

8§ 255b 8§ 255b
Kapitalerhthung zur Gewahrung zusatzlicher Kapitalerhdhung zur Gewahrung zusatzlicher
Aktien Aktien

(1) Die gemaR § 255a Absatz 1 sowie Ab-
satz 2 Satz 1 zusatzlich zu gewahrenden Aktien
kdnnen nach MaRgabe dieses Absatzes und der
Absdtze 2 bis 4 durch eine weitere Kapitalerho-
hung gegen Sacheinlage geschaffen werden. Ge-

(1) unverédndert
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genstand der Sacheinlage ist der Anspruch der an-
spruchsberechtigten Aktiondre auf Gewéhrung
zusétzlicher Aktien, der durch gerichtliche Ent-
scheidung (§ 11 Absatz 1 des Spruchverfahrens-
gesetzes) oder gerichtlichen Vergleich (8 11 Ab-
satz 2 bis 4 des Spruchverfahrensgesetzes) festge-
stellt wurde; der Anspruch erlischt mit Eintragung
der Durchflihrung der weiteren Kapitalerhthung
(8 189 dieses Gesetzes). Wird der Anspruch durch
gerichtliche Entscheidung (§ 11 Absatz1 des
Spruchverfahrensgesetzes) festgestellt, kann die
Sacheinlage nicht geleistet werden, bevor die
Rechtskraft eingetreten ist.

(2) Anstelle der Festsetzungen nach § 183
Absatz 1 Satz 1 gendigt

(2) Anstelle der Festsetzungen nach § 183
Absatz 1 Satz 1 und § 205 Absatz 2 Satz 1 ge-
nugt

1. die Bestimmung, dass die auf Grund der zu
bezeichnenden gerichtlichen Entscheidung
oder des zu bezeichnenden gerichtlich proto-
kollierten Vergleichs festgestellten Ansprii-
che der anspruchsberechtigten Aktiondre auf
Gewéhrung zusatzlicher Aktien eingebracht
werden, sowie

1. unverédndert

2. die Angabe des auf Grund der gerichtlichen
Entscheidung oder des Vergleichs zu gewah-
renden Nennbetrags, bei Stlickaktien die
Zahl der zu gewahrenden Aktien.

2. unverandert

§ 182 Absatz 4 sowie die 8§ 186, 187 und 203
Absatz 3 sind nicht anzuwenden.

(3) Die Gesellschaft hat einen Treuhénder
zu bestellen. Dieser ist ermdchtigt, im eigenen Na-
men

(3) unverédndert

1. die Anspriche auf Gewéhrung zusatzlicher
Aktien an die Gesellschaft abzutreten,

2. die zusatzlich zu gewahrenden Aktien zu
zeichnen,

3. die gemdlR § 255a zusatzlich zu gewdahren-
den Aktien, baren Zuzahlungen und Entscha-
digungen in Geld in Empfang zu nehmen so-
wie

4. alle von den anspruchsberechtigten Aktiona-
ren abzugebenden Erklarungen abzugeben,
soweit diese fir den Erwerb der Aktien er-
forderlich sind.

§ 35 Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden.
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(4) Den  Anmeldungen nach  den (4 unverédndert

88 184 und 188 ist in Ausfertigung oder 6ffentlich
beglaubigter Abschrift die gerichtliche Entschei-
dung oder der gerichtlich protokollierte Ver-
gleich, aus der oder dem sich der zusatzlich zu ge-
wéhrende Nennbetrag oder bei Stiickaktien die
Zahl der zusatzlich zu gewahrenden Aktien ergibt,
beizufiigen. 8 188 Absatz 3 Nummer 2 ist nicht
anzuwenden.

(5) §182 Absatz 4 sowie die §8 186, 187
und 203 Absatz 3 sind nicht anzuwenden auf Ka-
pitalerhdhungen, die durchgefihrt werden, um zu-
satzliche Aktien auf Grund gemaR § 255a Ab-
satz 2 Satz 3 ausgelibter Bezugsrechte zu gewéh-
ren.

(5) unverédndert

(6) Fur den Beschluss lber die Kapitaler-
héhung nach Absatz 1 gilt § 255 Absatz 4 Satz 1
entsprechend.”

(6) Fir den Beschluss lber die Kapitaler-
héhung nach Absatz 1 gilt 8 255 Absatz 2 ent-
sprechend.”

Artikel 14

Artikel 14

Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Aktien-
gesetz

Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Aktien-
gesetz

Das Einfuhrungsgesetz zum Aktiengesetz vom 6.
September 1965 (BGBI. I S. 1185), das zuletzt durch
Artikel 7 des Gesetzes vom 19. Juni 2023 (BGBI.
2023 I Nr. 154) geéndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

Das Einfiihrungsgesetz zum Aktiengesetz vom 6.
September 1965 (BGBI. | S. 1185), das zuletzt durch
Artikel 7 des Gesetzes vom 19. Juni 2023 (BGBI.
2023 I Nr. 154) geandert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. 85 wird wie folgt geéndert:

1. §5 wird wie folgt gedndert:

a) Die Absatze 1 bis 6 werden durch die folgen-

den Abséatze 1 und 2 ersetzt:

a) Die Absatze 1 bis 6 werden durch die folgen-

den Absétze 1 und 2 ersetzt:

»(1) Sind Mehrstimmrechte nach §5
Absatz 1 in der bis einschlieBlich ... [einset-
zen: Datum des Tages vor dem Tag des In-
krafttretens nach Artikel 32 Absatz 1 dieses
Gesetzes] geltenden Fassung erloschen oder
nach 8 5 Absatz 2 in der bis einschlieRlich ...
[einsetzen: Datum des Tages vor dem Tag
des Inkrafttretens nach Artikel 32 Absatz 1
dieses Gesetzes] geltenden Fassung beseitigt
worden, so gilt 8 5 Absatz 3 bis 6 in der bis
einschliellich ... [einsetzen: Datum des Ta-
ges vor dem Tag des Inkrafttretens nach
Avrtikel 32 Absatz 1 dieses Gesetzes] gelten-
den Fassung.

»(1) Sind Mehrstimmrechte nach §5
Absatz 1 in der bis einschlieBlich ... [einset-
zen: Datum des Tages vor dem Tag des In-
krafttretens nach Artikel 35 Absatz 1 dieses
Gesetzes] geltenden Fassung erloschen oder
nach 8 5 Absatz 2 in der bis einschlief3lich ...
[einsetzen: Datum des Tages vor dem Tag
des Inkrafttretens nach Artikel 35 Absatz 1
dieses Gesetzes] geltenden Fassung beseitigt
worden, so gilt § 5 Absatz 3 bis 6 in der bis
einschliellich ... [einsetzen: Datum des Ta-
ges vor dem Tag des Inkrafttretens nach
Artikel 35 Absatz 1 dieses Gesetzes] gelten-
den Fassung.
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(2) Fir Mehrstimmrechtsaktien, deren
Fortgeltung nach § 5 Absatz 1 Satz 1 in der
bis einschliellich ... [einsetzen: Datum des
Tages vor dem Tag des Inkrafttretens nach
Aurtikel 32 Absatz 1 dieses Gesetzes] gelten-
den Fassung beschlossen wurde, gelten die
Regelungen des 8 135a Absatz 1 Satz 2 und
Absatz 2 des Aktiengesetzes erst ab dem
Zeitpunkt, in dem nach dem ... [einsetzen:
Datum des Inkrafttretens nach
Aurtikel 32 Absatz 1 dieses Gesetzes] die Ge-
sellschaft bdrsennotiert im Sinne des § 3 Ab-
satz 2 des Aktiengesetzes wird oder die Ak-
tien der Gesellschaft in den Handel im Frei-
verkehr nach § 48 des Borsengesetzes einbe-
zogen werden; die in § 135a Absatz 1 Satz 1
des Aktiengesetzes vorgesehene Beschran-
kung auf Namensaktien gilt nicht.”

(2) Far Mehrstimmrechtsaktien, deren
Fortgeltung nach §5 Absatz 1 Satz 1 in der
bis einschlieBlich ... [einsetzen: Datum des
Tages vor dem Tag des Inkrafttretens nach
Artikel 35 Absatz 1 dieses Gesetzes] gelten-
den Fassung beschlossen wurde, gelten die
Regelungen des 8§ 135a Absatz 1 Satz 2 und
Absatz 2 des Aktiengesetzes erst ab dem
Zeitpunkt, in dem nach dem ... [einsetzen:
Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 35 Absatz 1 dieses Gesetzes] die Ge-
sellschaft borsennotiert im Sinne des § 3 Ab-
satz 2 des Aktiengesetzes wird oder die Ak-
tien der Gesellschaft in den Handel im Frei-
verkehr nach § 48 des Bdrsengesetzes einbe-
zogen werden; die in § 135a Absatz 1 Satz 1
des Aktiengesetzes vorgesehene Beschran-
kung auf Namensaktien gilt nicht.”

b) Absatz 7 wird Absatz 3.

b) unveréandert

2. Vor dem zweiten Abschnitt wird folgender § 26...
[einsetzen: nédchster bei der Verkundung freier
Buchstabenzusatz] eingefigt:

Vor dem zweiten Abschnitt wird folgender § 26...
[einsetzen: ndchster bei der Verkindung freier
Buchstabenzusatz] eingefugt:

,»8 26 ... [einsetzen: nachster bei der Verkin-
dung freier Buchstabenzusatz]

,»8 26 ... [einsetzen: nachster bei der Verkiindung
freier Buchstabenzusatz]

Ubergangsvorschrift zum Zukunftsfinanzierungs-
gesetz

Ubergangsvorschrift zum Zukunftsfinanzierungs-
gesetz

8 255 des Aktiengesetzes in der ab dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 32 Absatz 1 dieses Gesetzes] geltenden
Fassung sowie die 88 255a und 255b des Aktien-
gesetzes sind erstmals auf Hauptversammlungen
anzuwenden, die ab dem ... [einsetzen: Datum des
Inkrafttretens nach Artikel 32 Absatz 1 dieses Ge-
setzes] einberufen werden.*

§ 255 des Aktiengesetzes in der ab dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 35 Absatz 1 dieses Gesetzes] geltenden
Fassung sowie die 88§ 255a und 255b des Aktien-
gesetzes sind erstmals auf Hauptversammlungen
anzuwenden, die ab dem ... [einsetzen: Datum des
Inkrafttretens nach Artikel 35 Absatz 1 dieses Ge-
setzes] einberufen werden.*

Artikel 15

Artikel 15

Anderung des Depotgesetzes

unverandert

Das Depotgesetz in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 11. Januar 1995 (BGBI. I S. 34), das zuletzt
durch Artikel 4 des Gesetzes vom 3. Juni 2021
(BGBI. I S. 1423) geandert worden ist, wird wie folgt
geéndert:
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1. 8§81 Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

~Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind auch
elektronisch begebene, vertretbare Wertpapiere.*

2. 89b wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,Schuld-
verschreibungen* durch das Wort ,,Wertpa-
piere* ersetzt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Schuld-
verschreibungen auf den Inhaber*
durch das Wort ,,Wertpapiere* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,an der
elektronischen  Schuldverschreibung*
durch die Worter ,,am elektronischen
Wertpapier* ersetzt.

3. Nach § 9b wird folgender & 9c eingefligt:

»89c

Elektronische Wertpapiere nach auslandischem
Recht

(1) Elektronisch  begebene, vertretbare
Wertpapiere, die nach auslandischem Recht bege-
ben und von einer Wertpapiersammelbank nach
8 5 Absatz 1 zur Sammelverwahrung zugelassen
sind, gelten als Sammelbestand. Die Berechtigten
an diesen Wertpapieren gelten als Miteigentiimer
nach Bruchteilen. Die Vorschriften dieses Geset-
zes Uber Sammelverwahrung und Sammelbestan-
danteile gelten sinngemaR, soweit nicht Absatz 2
etwas anderes bestimmt.

(2) Die 887, 8 und 9a finden keine Anwen-
dung.”

4. In 8 24 Absatz 3 werden nach dem Wort ,,Kredit-
institute* ein Komma und das Wort ,,Wertpapier-
institute* eingeflgt.
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Artikel 16

Artikel 16

Anderung des Gesetzes iiber elektronische Wert-
papiere

Anderung des Gesetzes (iber elektronische Wert-
papiere

Das Gesetz Uber elektronische Wertpapiere vom
3.Juni 2021 (BGBI. I S. 1423) wird wie folgt gedndert:

Das Gesetz Uber elektronische Wertpapiere vom
3.Juni 2021 (BGBI. I S. 1423) wird wie folgt geéndert:

1. 8§ 1 wird wie folgt gefasst:

1. unverédndert

#81

Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf

1. Schuldverschreibungen auf den Inhaber,

2. Aktien, die auf den Namen lauten, und

3. Aktien, die auf den Inhaber lauten, wenn sie
in einem zentralen Register eingetragen
sind.”

2.  Dem § 5 wird folgender Absatz 5 angefugt:

2. unverdndert

»(5) Bei elektronischen Aktien ist die Sat-
zung der Aktiengesellschaft nicht niederzulegen.*

3. 86 wird wie folgt gedndert:

3. unverdndert

In Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort
~Wertpapiers* die Worter ,,oder im Fall von
elektronischen Aktien die Satzung der Akti-
engesellschaft” eingefligt.

a)

b) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 werden nach
dem Wort ,Emissionsbedingungen® die
Worter ,,oder im Fall von elektronischen Ak-
tien die Satzung der Aktiengesellschaft” ein-

gefiigt.

In Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 werden nach
dem Wort ,,Emissionsbedingungen® die
Worter ,,oder im Fall von elektronischen Ak-
tien in der Satzung der Aktiengesellschaft*
eingefiigt.

c)

d) Folgender Absatz 5 wird angefigt:

.»(5) Bei elektronischen Aktien setzt die
Anwendung des Absatzes 2 voraus, dass die
Satzung der Aktiengesellschaft die Verbrie-
fung nicht ausschlielt. Die Anwendung der
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Absétze 3 und 4 setzt voraus, dass die Sat-
zung der Aktiengesellschaft die Verbriefung
flr solche Aktien ausschliel3t, die als elektro-
nische Aktien in einem elektronischen Wert-
papierregister eingetragen werden."

4. 88 wird wie folgt gedndert: 4, unverdndert

a) In Absatz 1 wird nach dem Wort ,,Emission*
ein Komma und werden die Worter ,,bei
Stickaktien bis zur Gesamtzahl der Stuicke,*
eingefiigt.

b) In Absatz 2 wird nach dem Wort ,,werden*
ein Komma und werden die Worter ,,sofern
dies nicht in den Emissionsbedingungen, bei
Aktien in der Satzung der Aktiengesellschaft
ausgeschlossen ist“ eingefigt.

5. In 89 Absatz1 Satz3 wird nach dem Wort|5. unverdndert
,,Rechte* ein Komma und werden die Worter ,,bei
Stlickaktien nach deren Zahl* eingefugt.

6. 8§13 Absatz 1 wird wie folgt geéndert: 6. unverédndert

a)  In Nummer 3 wird nach dem Wort ,,Nennbe-
trag” ein Komma und werden die Worter
»bei Stuckaktien deren Zahl* eingefligt.

b)  In Nummer 6 wird das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt.

c) In Nummer 7 wird der Punkt am Ende durch
ein Komma und das Wort ,,sowie* ersetzt.

d) Folgende Nummer 8 wird angefligt:

,»8. bei Aktien zusétzlich Folgendes:

a) ob sie auf den Namen oder auf
den Inhaber lauten,

b) im Fall von vor der vollen Leis-
tung des Ausgabebetrags ausge-
gebenen Namensaktien den Be-
trag der Teilleistung,

c) obsie als Nennbetragsaktien oder
als Stlickaktien begriindet wur-
den,

d) die Gattung der Aktien, wenn
mehrere Gattungen bestehen,

e) im Fall von Mehrstimmrechtsak-
tien die Zahl der auf sie entfallen-
den Stimmrechte,
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f) ob sie als Aktien ohne Stimm-
recht ausgegeben wurden und

g) ob die Satzung der Aktiengesell-
schaft die Ubertragung an die Zu-
stimmung der Gesellschaft bin-
det.”

8§ 14 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

unverandert

a) Die Angabe ,,und 7“ wird durch ein Komma
und die Angabe ,,7 und 8" ersetzt.

b) Folgender Satz wird angeflgt:

,Fur die Eintragung des Erldschens von nach
8 13 Absatz 1 Nummer 8 Buchstabe d einge-
tragenen Mehrstimmrechten ist auch der
Emittent allein weisungsbefugt.”

In §16 Absatz2 Satz3 wird nach dem Wort
»Emissionsbedingungen® ein Komma und werden
die Worter ,,bei Aktien in der Satzung der Aktien-
gesellschaft,” eingefugt.

unverandert

8 17 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

unverandert

a) In Nummer 3 wird nach dem Wort ,,Nennbe-
trag“ ein Komma und werden die Worter
»bei Stickaktien deren Zahl* eingefligt.

b)  In Nummer 6 wird das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt.

c) In Nummer 7 wird der Punkt am Ende durch
ein Komma und das Wort ,,sowie* ersetzt.

d) Folgende Nummer 8 wird angefligt:

»8.  bei Aktien zusétzlich Folgendes:

a) dass sie auf den Namen lauten,

b) im Fall von vor der vollen Leis-
tung des Ausgabebetrags ausge-
gebenen Aktien den Betrag der
Teilleistung,

c) obsie als Nennbetragsaktien oder
als Stlickaktien begriindet wur-
den,

d) die Gattung der Aktien, wenn
mehrere Gattungen bestehen,

e) im Fall von Mehrstimmrechtsak-
tien die Zahl der auf sie entfallen-
den Stimmrechte,
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f) ob sie als Aktien ohne Stimm-
recht ausgegeben wurden und

g) ob die Satzung der Aktiengesell-
schaft die Eigentumsiibertragung
an die Zustimmung der Gesell-
schaft bindet.”

10. 818 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

10. unveréandert

a) Die Angabe ,,und 7“ wird durch ein Komma
und die Angabe ,,7 und 8" ersetzt.
b) Folgender Satz wird angefligt:

,Fur die Eintragung des Erldschens von nach
8 17 Absatz 1 Nummer 8 Buchstabe d einge-
tragenen Mehrstimmrechten ist auch der
Emittent allein weisungsbefugt.”

11. § 20 wird wie folgt gedndert: 11. unverédndert
a) In der Uberschrift werden die Worter ,,Ver-
offentlichung im Bundesanzeiger* durch die
Worter ,Liste der Kryptowertpapiere bei der
Aufsichtsbehorde” ersetzt.
b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa)  In dem Satzteil vor Nummer 1
werden die Worter ,,muss un-
verziiglich folgende Veroffent-
lichungen im Bundesanzeiger
veranlassen“ durch die Worter
,,hat der Aufsichtsbehérde un-
verziglich mitzuteilen* ersetzt.

bbb)  In Nummer 1 werden die Wor-
ter ,,Veroffentlichung der ge-
strichen und wird das Wort
»sowie“  wird  durch  ein
Komma ersetzt.

ccc)  In Nummer 2 werden die Wor-
ter ,,Veroffentlichung der” ge-
strichen und wird der Punkt am
Ende durch das Wort ,,sowie*
ersetzt.

ddd) Folgende Nummer 3 wird an-
gefiigt:

»3. die Loschung eines ein-
getragenen Kryptowert-
papiers.”

bb) Satz 2 wird aufgehoben.
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c) Absatz 2 wird aufgehoben.

Absatz 3 wird Absatz 2 und wird wie folgt
geéndert:

d)

In Satz 1 werden die Worter ,,Satz 2 in
Verbindung mit Satz 1* gestrichen.

aa)

bb) Satz 2 wird wie folgt geéndert:

Nach Nummer 2 werden die
folgenden Nummern 3 und 4
eingeflgt:

aaa)

Informationen zum
Kryptowertpapierregis-
ter,

3.

4. den wesentlichen Inhalt
des Rechts einschliel3lich
einer eindeutigen Kenn-
nummer und der Kenn-
zeichnung als Wertpa-
pier,".

bbb)  Die bisherige Nummer 3 wird
Nummer 5 und das Wort ,,s0-
wie“ wird durch ein Komma

ersetzt.

Die bisherige Nummer 4 wird
Nummer 6 und die Worter
»oatz2 in Verbindung mit
Satz 1“ werden gestrichen und
der Punkt am Ende wird durch
ein Komma ersetzt.

cce)

ddd) Folgende Nummer 7 wird an-

gefiigt:

»/. bei nach Absatz 1 Num-
mer 3 mitgeteilten Lo-
schungen das Datum der
Loschung.”

12. Dem § 21 Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

12. unveréandert

,Der Emittent haftet fiir einen durch die register-
fuhrende Stelle verursachten Schaden nur dann,
wenn er bei der Auswahl der registerfiihrenden
Stelle die im Verkehr erforderliche Sorgfalt nicht
angewendet hat, es sei denn, der Schaden wirde
auch bei Anwendung dieser Sorgfalt entstanden
sein.”
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13. 8§23 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

13. unveréandert

In Nummer 20 werden die Woérter ,,Verof-
fentlichung und der* gestrichen.

a)

b) In Nummer 21 wird die Angabe ,,Absatz 3*

durch die Angabe ,,Absatz 2“ ersetzt.

14. § 25 wird wie folgt gedndert: 14. unverédndert
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:
.8 67 Absatz2 Satz1 des Aktiengesetzes
bleibt unberihrt.*
b) Folgender Absatz 3 wird angefligt:

»(3) Wenn bei elektronischen Aktien
die Satzung der Aktiengesellschaft die Ei-
gentumstibertragung an die Zustimmung der
Gesellschaft bindet, darf die registerfiilhrende
Stelle die Umtragung erst nach Zustimmung
der Gesellschaft vornehmen. Eine Ubertra-
gung von elektronischen Namensaktien
durch Indossament ist nicht méglich.

15. Nach 8§ 30 wird folgender Abschnitt 6 eingefligt:

15. unveréandert

,,Abschnitt 6

Sondervorschriften fir elektronische Aktien

8§ 30a

Fihrung des Aktienregisters

Der Emittent kann die registerfiihrende
Stelle auch mit der Fuhrung des Aktienregisters
nach § 67 Absatz 1 Satz 1 des Aktiengesetzes be-
auftragen. Bei einem Wechsel des Wertpapierre-
gisters kann der Emittent die Vereinbarung mit
der bisherigen registerfihrenden Stelle (ber die
Fuhrung des Aktienregisters aullerordentlich zum
Zeitpunkt der Beendigung der Registerfiihrung
kiindigen.

§ 30b

Umtragung bei Ausschluss sdumiger Aktiondre

Der Emittent ist berechtigt, die Aktien, die
zugunsten eines nach 8§ 64 Absatz 3 des Aktienge-
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setzes ausgeschlossenen Aktionérs im elektroni-
schen Wertpapierregister eingetragen sind, auf
denjenigen Vormann umtragen zu lassen, der
nach 8 65 Absatz 1 des Aktiengesetzes den riick-
stdndigen Betrag gezahlt hat. Der Emittent hat
hierfir gegentber der registerfiihrenden Stelle
den Ausschluss des Aktionars durch Bekanntma-
chung in den Gesellschaftsblattern nach § 64 Ab-
satz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes nachzuweisen.
8 64 Absatz 4 Satz 1 des Aktiengesetzes ist nicht
anzuwenden.”

16. Der bisherige Abschnitt 6 wird Abschnitt 7. 16. unverédndert
17. 8§31 Absatz 1 Nummer 1 wird wie folgt gefasst: |17. unverédndert
»1. entgegen 8§20 Absatz 1, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 23
Absatz 1 Satz1 Nummer 20, eine Mittei-
lung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig o-
der nicht rechtzeitig macht oder”.
18. Der bisherige Abschnitt 7 wird Abschnitt 8. 18. unverédndert
19. § 33 wird wie folgt gedndert: 19. § 33 wird wie folgt geéndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.8 6 Absatz 3 ist auch auf Schuldverschrei-
bungen, die vor dem 10. Juni 2021 begeben
wurden, sowie auf Aktien, die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 32 Absatz 1 dieses Gesetzes] bege-
ben wurden und bei denen die Satzung der
Aktiengesellschaft die Verbriefung aus-
schlieRt, anzuwenden.*

,,8 6 Absatz 3 ist auch auf Schuldverschrei-
bungen, die vor dem 10. Juni 2021 begeben
wurden, sowie auf Aktien, die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 35 Absatz 1 dieses Gesetzes] bege-
ben wurden und bei denen die Satzung der
Aktiengesellschaft die Verbriefung aus-
schlielt, anzuwenden.*

b) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Emissi-
onsbedingungen® die Worter ,,oder im Fall
von elektronischen Aktien der Satzung der

Aktiengesellschaft” eingefugt.

b) unverédndert

Artikel 17

Artikel 17

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. |
S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel 8 Absatz 3
des Gesetzes vom 20. Dezember 2022 (BGBI. |
S. 2730) geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. |
S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel 8 Absatz 3
des Gesetzes vom 20. Dezember 2022 (BGBI. |
S. 2730) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:
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1.

§ 3 wird wie folgt geéndert:

§ 3 wird wie folgt geéndert:

a) Nummer 39 wird wie folgt gedndert: a) In Nummer 39 wird in dem Satzteil vor
Satz 2 die Angabe ,,1 440 Euro* durch die
Angabe ,,2 000 Euro* ersetzt.
aa) In dem Satzteil vor Satz 2 wird die An- aa) entfallt
gabe ,,1 440 Euro* durch die Angabe
,»,9 000 Euro* ersetzt.
bb) In Satz 2 wird nach dem Wort ,,stehen** bb) entfallt
ein Semikolon und werden die Worter
,»Soweit der Vorteil 2 000 Euro im Ka-
lenderjahr (bersteigt, muss die Beteili-
gung zusatzlich zum ohnehin geschul-
deten Arbeitslohn gewahrt werden*
eingefigt.
b)  Nummer 71 wird wie folgt gedndert: b) unverandert

aa) Buchstabe a wird wie folgt gedndert:

aaa)

In dem Satzteil vor Satz 2 wer-
den nach den Wortern ,,Anteils
an einer Kapitalgesellschaft*
die Worter ,,oder einer einge-
tragenen Genossenschaft ein-
gefugt und wird die Angabe
.20 Prozent* durch die Angabe
,,25 Prozent” ersetzt.

bbb)

In Satz 2 Doppelbuchstabe aa
werden nach den Woértern ,,An-
teil an der Kapitalgesellschaft*
die Worter ,,oder der eingetra-
genen Genossenschaft” einge-
fugt.

cce)

In Satz 2 Doppelbuchstabe bb
werden nach den Wortern ,,die
Kapitalgesellschaft“ die Wor-
ter ,,oder die eingetragene Ge-
nossenschaft“ und nach den
Wortern ,,Eintragung der Ge-
sellschaft in das Handelsregis-
ter* die Worter ,,oder in das
Genossenschaftsregister* ein-
gefiigt.

bb) Buchstabe b wird wie folgt gedndert:

aaa)

In dem Satzteil vor Satz 2 wer-
den nach den Wortern ,,Verau-
Berung eines Anteils an einer
Kapitalgesellschaft“ die Wor-
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ter ,,oder an einer eingetrage-
nen Genossenschaft* einge-
fugt.

bbb) In Doppelbuchstabe ee wird
die Angabe ,,80 Prozent* durch

die Angabe ,,25 Prozent” er-

setzt.
2. Dem § 17 Absatz 2a wird folgender Satz angefiigt: | entfallt
,In den Féllen des 8 3 Nummer 39 gilt § 20 Ab-
satz 4b sinngemal.*
3. 8§ 19a wird wie folgt geandert: 2. 8§ 19a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert: a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz1l werden nach den Wortern aa) unverdandert
»,von seinem Arbeitgeber” die Worter
,»oder einem Gesellschafter seines Ar-
beitgebers* eingeflgt.
bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz einge- bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz einge-
flgt: fugt:
,Als Unternehmen des Arbeitgebers im »Ein Vorteil im Sinne des Satz 1 giltin
Sinne des Satzes 1 gilt auch ein Unter- diesem Fall auch dann als zugeflos-
nehmen im Sinne des 8§ 18 des Aktienge- sen, wenn es dem Arbeitnehmer
setzes.” rechtlich unmdglich ist, Gber die Ver-
mogensbeteiligung zu verfligen.”
b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst: b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Absatz1l ist nur anzuwenden,
wenn das Unternehmen des Arbeitgebers im
Zeitpunkt der Ubertragung der Vermogens-
beteiligung betreffend den Jahresumsatz und
die Jahreshilanzsumme das Doppelte und be-
treffend die Anzahl der beschéftigten Perso-
nen das Vierfache der in Artikel 2 Absatz 1
des Anhangs der Empfehlung der Kommis-
sion vom 6. Mai 2003 betreffend die Defini-
tion der Kleinstunternehmen sowie der klei-
nen und mittleren Unternehmen (ABI. L 124
vom 20.5.2003, S. 36) in der jeweils gelten-
den Fassung genannten Schwellenwerte
nicht tUberschreitet oder in einem der sechs
vorangegangenen Kalenderjahre nicht uber-
schritten hat und seine Griindung nicht mehr
als 20 Jahre zurickliegt; Absatz 1 Satz 3 gilt
nicht. Die Ermittlung der Schwellenwerte
nach Satz1 erfolgt gemal der Artikel 4
und 5 des Anhangs der Empfehlung.”

»(3) Absatz1 ist nur anzuwenden,
wenn das Unternehmen des Arbeitgebers im
Zeitpunkt der Ubertragung der Vermdgens-
beteiligung betreffend den Jahresumsatz und
die Jahresbilanzsumme das Doppelte und be-
treffend die Anzahl der beschéftigten Perso-
nen das Vierfache der in Artikel 2 Absatz 1
des Anhangs der Empfehlung der Kommis-
sion vom 6. Mai 2003 betreffend die Defini-
tion der Kleinstunternehmen sowie der klei-
nen und mittleren Unternehmen (ABI. L 124
vom 20.5.2003, S. 36) in der jeweils gelten-
den Fassung genannten Schwellenwerte
nicht Uberschreitet oder in einem der sechs
vorangegangenen Kalenderjahre nicht (iber-
schritten hat und seine Griindung nicht mehr
als 20 Jahre zuriickliegt. Die Ermittlung der
Schwellenwerte nach Satz 1 erfolgt gemaR
der Artikel 4 und 5 des Anhangs der Emp-
fehlung.”
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c) Absatz 4 wird wie folgt geandert:

c) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nummer 2 werden die Worter aa) In Satz 1 Nummer 2 werden die Worter
,ZWOIf  Jahre* durch die Angabe ,ZWOIf  Jahre* durch die Angabe
»20 Jahre* ersetzt. ,»15 Jahre* ersetzt.

bb) In Satz 4 wird nach dem Wort ,,Besteu- bb) unverédndert

erung”“ ein Semikolon und werden die
Worter ,in den Féllen des Satzes1
Nummer 3 tritt bei einem Rulckerwerb
der Vermdgensbeteiligung durch den
Arbeitgeber, einen Gesellschafter des
Arbeitgebers oder ein Unternehmen im
Sinne des 8§ 18 des Aktiengesetzes an
die Stelle des gemeinen Werts die vom
Arbeitgeber gewéhrte Vergiitung” ein-
gefiigt.

d) Nach Absatz 4 wird der folgende Absatz 4a
eingefiigt:

d unverédndert

»(4a) Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 und 3
ist nicht anzuwenden, wenn der Arbeitgeber
spatestens mit der dem betreffenden Ereignis
folgenden Lohnsteuer-Anmeldung unwider-
ruflich erklart, bei Eintritt des in Absatz 4
Satz 1 Nummer 1 genannten Ereignisses fur
die betreffende Lohnsteuer zu haften (§ 42d),
ohne sich der Haftung durch eine Anzeige
nach § 38 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit
8 42d Absatz 2 entziehen zu konnen. Eine
Haftungsinanspruchnahme erfordert dann
keine weitere Ermessensprifung mehr.*

In § 20 wird nach Absatz 4a folgender Absatz 4b
eingeflgt:

4.

entfallt

,-(40) In den Féllen des 8§ 3 Nummer 39 geho-
ren die steuerfreien geldwerten Vorteile nicht zu
den Anschaffungskosten bei der Ermittlung des
Gewinns nach Absatz 4 Satz 1, wenn die Vermo-
genbeteiligung innerhalb von drei Jahren verdu-
Rert oder unentgeltlich auf einen Dritten ibertra-
gen wurde.**

8 43 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

3.

unverandert

a) Nummer l1a wird wie folgt gefasst:

»la. Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Ab-
satz 1 Nummer 1 aus Aktien und Ge-
nussscheinen,

a) die gemal § 5 des Depotgesetzes
zur Sammelverwahrung durch
eine Wertpapiersammelbank zu-
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gelassen sind und dieser zur Sam-
melverwahrung im Inland anver-
traut wurden,

b) bei denen eine Sonderverwah-
rung geman § 2 Satz 1 des Depot-
gesetzes erfolgt,

c) bei denen die Ertrdge gegen Aus-
hédndigung der  Dividenden-
scheine oder sonstiger Ertragnis-
scheine ausgezahlt oder gutge-
schrieben werden oder

d) die in ein elektronisches Wertpa-
pierregister im Sinne des 8 4 Ab-
satz 1 des Gesetzes Uber elektro-
nische Wertpapiere eingetragen
sind;".

b)

Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe b wird das Wort ,,oder*
am Ende durch ein Komma ersetzt.

bb) In Buchstabe ¢ wird das Semikolon am

Ende durch das Wort ,,oder” ersetzt.

cc) Folgender Buchstabe d wird angefugt:

,d) die Teilschuldverschreibungen in
ein elektronisches Wertpapierre-
gister im Sinne des § 4 Absatz 1
des Gesetzes Uber elektronische
Wertpapiere eingetragen sind;".

6. 8 43a Absatz 2 wird wie folgt geandert:

6.

entfallt

a) In Satz2 Nummer2 werden die Worter
,»8 20 Absatz 4 und 4a*“ durch die Worter
,,8 20 Absatz 4, 4a und 4b** ersetzt.

b) Folgender Satz wird angefigt:

,.Werden in den Fallen des 8§ 3 Nummer 39
die Wirtschaftsguter innerhalb von drei Jah-
ren nach der Anschaffung in ein anderes De-
pot desselben Steuerpflichtigen Ubertragen,
hat die abgebende inlandische auszahlende
Stelle der Gibernehmenden inlédndischen aus-
zahlenden Stelle die Zuzahlung sowie die
steuerfreien geldwerten Vorteile getrennt als
Bestandteile der Anschaffungsdaten mitzu-
teilen.
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7.

8 44 Absatz 1 Satz 4 wird wie folgt geéndert:

4.

unverandert

a) Nummer 3 Buchstabe ¢ wird wie folgt ge-
fasst:

,»C) der Schuldner der Kapitalertrage,

aa) soweit die Wertpapiersammel-
bank, der die Anteile zur Sam-
melverwahrung anvertraut wur-
den, keine Dividendenregulie-
rung vornimmt; die Wertpapier-
sammelbank hat dem Schuldner
der Kapitalertrdge den Umfang
der Bestande ohne Dividendenre-
gulierung mitzuteilen,

bb) soweit im Fall elektronischer Ak-
tien die registerfihrende Stelle
gemall 8 12 Absatz 2 oder § 16
Absatz 2 des Gesetzes iber elekt-
ronische Wertpapiere, die das Re-
gister flihrt, in das die Aktien ein-
getragen sind, keine Dividenden-
regulierung vornimmt; die regis-
terfiihrende Stelle hat dem
Schuldner der Kapitalertrdge den
Umfang der Bestédnde ohne Divi-
dendenregulierung mitzuteilen;*

b)  Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,0. flr Kapitalertrage aus Kryptowertpa-
pieren im Sinne des § 4 Absatz 3 des
Gesetzes uber elektronische Wertpa-
piere, in den Fallen des § 43 Absatz 1
Satz1 Nummerla, 2, 5, 7 Buch-
stabe a, Nummer 8 und 9 bis 12 die re-
gisterfiihrende Stelle nach § 16 Ab-
satz 2 des Gesetzes uber elektronische
Wertpapiere, sofern sich keine auszah-
lende Stelle aus den Nummern 1, 3, 4
und 5 ergibt.“

8.

§ 52 wird wie folgt geéndert:

5.

unverandert

a) Nach Absatz 4 Satz 26 wird folgender Satz
eingefiigt:

»33 Nummer71 in der Fassung des
Aurtikels 17 des Gesetzes vom ... (BGBI. ...)
[einsetzen: Verkindungsdatum und Fund-
stelle dieses Gesetzes] ist erstmals fur den
Veranlagungszeitraum 2023 anzuwenden.*

b) Absatz 27 wird aufgehoben.
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Artikel 18

Artikel 18

Anderung des Umsatzsteuergesetzes

Anderung des Umsatzsteuergesetzes

8 4 Nummer 8 des Umsatzsteuergesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 21. Februar 2005
(BGBI. | S. 386), das zuletzt durch Artikel 17 des Ge-
setzes vom 16. Dezember 2022 (BGBI. | S. 2294) ge-
andert worden ist, wird wie folgt gedndert:

In 8§ 4 Nummer 8 Buchstabe h des Umsatzsteuer-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 21.
Februar 2005 (BGBI. | S. 386), das zuletzt durch Arti-
kel 17 des Gesetzes vom 16. Dezember 2022 (BGBI. |
S. 2294) geéndert worden ist, werden die Worter
,mit diesen vergleichbaren* und die Worter ,,, die
Verwaltung von Wagniskapitalfonds* gestrichen.

1. In Buchstabe a werden vor dem Komma die Wor-
ter ,,und die Verwaltung von Krediten durch die
Kreditgeber* eingefligt.

1. entfallt

2. InBuchstabe g werden die Worter ,,sowie die Ver-
mittlung dieser Umsétze* durch ein Komma und
die Worter ,,die Vermittlung dieser Umsatze so-
wie die Verwaltung von Kreditsicherheiten durch
die Kreditgeber* ersetzt.

2. entfallt

3. In Buchstabe h werden die Worter ,,mit diesen
vergleichbaren* und die Worter ,,, die Verwal-
tung von Wagniskapitalfonds*“ gestrichen.

3. entfallt

Artikel 19

Artikel 19

Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes

unverandert

Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vom 10.
Dezember 2014 (BGBI. I S. 2091), das zuletzt durch
Artikel 16 des Gesetzes vom 3. Juni 2021 (BGBI. |
S. 1568) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu
8 42 die folgende Angabe eingefigt:

8 42a Elektronische Kommunikation; Verord-
nungserméachtigung®.

2. Nach 8 42 Absatz 1 wird folgender Absatz 1a ein-
gefiigt:

»(1a) Informationen und Analysen nach Ab-
satz1 Satz 2, Anzeigen und Meldungen auf
Grund von dem Institut von der Abwicklungsbe-
horde auferlegten Pflichten nach Absatz 1 Satz 3
sowie alle sonstigen Unterlagen, die der Abwick-
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lungsbehérde nach den Vorschriften dieses Geset-
zes vorzulegen sind, sind von dem Institut in deut-
scher Sprache vorzulegen. Sie sind auf Verlangen
der Abwicklungsbehérde zusatzlich in englischer
Sprache vorzulegen. Die Abwicklungsbehorde
kann gestatten, dass die Unterlagen oder Teile da-
von ausschliel3lich in englischer Sprache vorge-
legt werden.”

3. Nach § 42 wird folgender § 42a eingefiigt:

8 42a

Elektronische Kommunikation; Verordnungser-
machtigung

(1) Unternehmen sind verpflichtet, der Ab-
wicklungsbehdrde Informationen und Analysen
nach § 42 Absatz 1 Satz 2, Anzeigen und Meldun-
gen auf Grund von durch die Abwicklungsbe-
horde auferlegter Pflichten nach 8 42 Absatz 1
Satz 3 sowie sonstige Informationen, Dokumente
und Meldungen, die der Abwicklungsbehorde
nach den Vorschriften dieses Gesetzes vorzulegen
sind, elektronisch tber das von der Abwicklungs-
behorde bereitgestellte elektronische Kommuni-
kationsverfahren zu tbermitteln, es sei denn, die
Abwicklungsbehdrde bestimmt einen anderen
Ubermittlungsweg. Unternehmen sind verpflich-
tet, einen Zugang fiir die elektronische Ubermitt-
lung der in Satz 1 aufgefuhrten Informationen,
Analysen, Meldungen und Dokumente sowie fir
die Bekanntgabe und Zustellung von Verwal-
tungsakten in dem bereitgestellten elektronischen
Kommunikationsverfahren zu eréffnen und zu
nutzen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, na-
here Bestimmungen zum Zugang zur elektroni-
schen Kommunikation und zur Durchfiihrung und
Nutzung der elektronischen Kommunikation zu
treffen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht tibertragen.”

4. Dem §156 Absatz 2 wird folgender Satz ange-
fugt:

»Die Abwicklungsbehdrde kann sich mit den an-
deren Mitgliedern eines Abwicklungskollegiums
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Uber die Sprache verstandigen, in der die Zusam-
menarbeit erfolgen soll.*

Artikel 20 Artikel 20

Anderung des Kreditwesengesetzes unverandert

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2776), das zuletzt durch Artikel 12 des Gesetzes
vom 22. Februar 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 51) ge&ndert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geéndert:

a) Die Angabe zu § 5 wird wie folgt gefasst:

.85  Elektronische Ubermittlung von
Verwaltungsakten; Verordnungser-
méchtigung”.

b) Nach der Angabe zu § 26a werden die fol-
genden Angaben eingeflgt:

»,0d.  Besondere Pflichten bei Kryptover-
wahrung

§26b Vermdgenstrennung*.

c) Nach der Angabe zu § 46h wird die folgende
Angabe eingeflgt:

»846i Zuordnung verwahrter Krypto-
werte; Kosten der Aussonderung*.

d) Nach der Angabe zu § 53q werden die fol-
genden Angaben eingeflgt:

,,6a. DLT-Pilotregelung nach der Ver-
ordnung (EU) 2022/858

§53r Zustandigkeit

853s Ausnahmen von der Erlaubnis-
pflicht nach § 32

8§53t DLT-Abwicklungssysteme und
DLT-Handels- und Abwicklungs-
systeme

8 53u Unterlagen und Antrédge nach der
Verordnung (EU) 2022/858

8§ 53v  Betreiber organisierter Markte*.

e) Die Angabe zu § 57 wird wie folgt gefasst:

.,857 BuBgeldvorschriften®.
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2. §2c wird wie folgt geandert:

a) InAbsatz 1 Satz 1,5 und 6 sowie in Absatz 3
Satz 1 wird jeweils das Wort ,,schriftlich
gestrichen.

b) In Absatz1l Satz 9, Absatz 1a Satz 1, 3, 4
und 5 sowie Absatz 1b Satz 5 und 8 werden
jeweils nach dem Wort ,schriftlich* die
Worter ,,oder elektronisch® eingefugt.

3. In §3 Absatz 3 Satz 2 werden nach dem Wort
wschriftlich” die Worter ,,oder elektronisch* ein-
gefugt.

4. &5 wird wie folgt gefasst:

~85

Elektronische Kommunikation; Verordnungser-
méchtigung

(1) Verwaltungsakte, die aufgrund dieses
Gesetzes erlassen werden, dirfen nach § 4f des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes  elektro-
nisch bekanntgegeben oder nach § 4g des Finanz-
dienstleistungsaufsichtsgesetzes elektronisch zu-
gestellt werden.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank,

1. Regelungen vorzusehen, mit denen die in
diesem Gesetz genannten Adressaten ver-
pflichtet werden kénnen,

a) einen elektronischen Zugang zu den in
Absatz 1 genannten Verfahren zu eroff-
nen und

b) diein Absatz 1 genannten Verfahren zu
nutzen sowie

2. nahere Bestimmungen zu treffen

a) zum Zugang zu den in Absatz 1 ge-
nannten Verfahren der elektronischen
Kommunikation und

b) zur Durchfiihrung und Nutzung der in
Absatz 1 genannten elektronischen
Kommunikation.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
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Bundesanstalt mit der Mafgabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundeshank ergeht.”

5. In § 24a Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,,schrift-
lich“ gestrichen.

6. Nach 8§ 26a wird folgender Abschnitt 5d einge-
flgt:

,»od.

Besondere Pflichten bei Kryptoverwahrung

§ 26b

Vermaogenstrennung

(1) Ein Institut, das das Kryptoverwahrge-
schaft betreibt, hat sicherzustellen, dass die Kryp-
towerte und privaten kryptographischen Schliissel
der Kunden getrennt von den Kryptowerten und
privaten kryptographischen Schliisseln des Insti-
tuts verwahrt werden. Werden Kryptowerte meh-
rerer Kunden gebiindelt verwahrt (gemeinschaft-
liche Verwahrung), so ist sicherzustellen, dass
sich die den einzelnen Kunden zustehenden An-
teile am gemeinschaftlich verwahrten Gesamtbe-
stand jederzeit bestimmen lassen.

(2) Das Institut hat sicherzustellen, dass
Uber die verwahrten Kryptowerte und privaten
kryptographischen Schliissel des Kunden ohne
dessen ausdruckliche Einwilligung nicht fur ei-
gene Rechnung des Instituts oder fir Rechnung
einer anderen Person verfligt werden kann.*

7. 8§29 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt ge-
andert:

a) In Buchstabe j wird nach der Angabe
»2017/2402“ das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt.

b) In Buchstabe k wird der Punkt am Ende
durch das Wort ,,und* ersetzt.

c) Folgender Buchstabe | wird angeftigt:

»1)  nach den Artikeln 3 bis 11 der Verord-
nung (EU) 2022/858 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 30. Mai
2022 Uber eine Pilotregelung fir auf
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Distributed-Ledger-Technologie ba-
sierende Marktinfrastrukturen und zur
Anderung der Verordnungen (EU)
Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 909/2014
sowie der Richtlinie 2014/65/EU (ABI.
L 151 vom 2.6.2022, S. 1), sofern die
davon betroffenen Geschafte von dem
Institut erbracht werden.”

8.

In 8§32 Absatz 1f Satz 1 wird nach dem Wort
»Datenbereitstellungsdienst“ ein Komma und
werden die Worter ,,der der Ausnahme nach Arti-
kel 2 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 unterliegt,” eingefugt.

In 8 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe c
werden nach den Wortern ,,Finanzdienstleistungs-
instituten, die” die Worter ,,auf eigene Rechnung
mit Finanzinstrumenten handeln, und bei Finanz-
dienstleistungsinstituten, die* eingeflgt.

10.

In 8 44 wird nach Absatz 5 folgender Absatz 5a
eingeflgt:

»(5a) Die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank kénnen bei Auskunfts- und Vorlage-
ersuchen nach dieser Vorschrift eine elektroni-
sche Einreichung verlangen. Sie kdnnen nahere
Bestimmungen uber Art und Weise der Ubermitt-
lung festlegen.”

11.

Nach § 46h wird folgender § 46i eingefiigt:

.8 46i

Zuordnung verwahrter Kryptowerte; Kosten der
Aussonderung

(1) Der im Rahmen eines Kryptoverwahr-
geschéfts fur einen Kunden verwahrte Kryptowert
gilt als dem Kunden gehérig. Das gilt nicht, wenn
der Kunde die Einwilligung zu Verfligungen tber
den verwahrten Wert fir Rechnung des Instituts
oder Dritter erteilt hat.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fiir den dem
Kunden zustehenden Anteil an Kryptowerten in
gemeinschaftlicher Verwahrung sowie fur isoliert
verwahrte private kryptographische Schlussel.

(3) Stimmt der Kunde im Insolvenzverfah-
ren Uber das Vermdgen des Instituts einer Ausson-
derung im Wege der Ubertragung des vom Institut
verwahrten Gesamtbestands auf ein vom Insol-
venzverwalter bestimmtes Institut, welches das
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Kryptoverwahrgeschéft betreibt, nicht zu, tragt er
die Kosten der Aussonderung. Dies gilt nicht,
wenn die Bedingungen, zu denen das andere Insti-
tut eine Fortflihrung des Verwahrverhaltnisses an-
bietet, fir den Kunden unzumutbar sind. Die
Satze 1 und 2 sind auf die Ubertragung wesentli-
cher Teile des verwahrten Gesamtbestands ent-
sprechend anzuwenden.“

12. In §53i Satz 1 werden nach dem Wort ,,schrift-
lich“ die Worter ,,oder elektronisch* eingefiigt.
13. § 530 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a) In Satz 1 werden die Worter ,,in Schriftform
und* gestrichen.
b) Satz 2 wird aufgehoben.
14. Nach 8§ 53q wird der folgende Abschnitt 6a einge-

flgt:

,,0a.

DLT-Pilotregelung nach der Verordnung (EU)
2022/858

8 53r

Zustandigkeit

Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im
Sinne des Artikels 12 Absatz 1 bis 3 der Verord-
nung (EU) 2022/858.

853s

Ausnahmen von der Erlaubnispflicht nach § 32

(1) DLT-Marktinfrastrukturen im Sinne
des Artikels 2 Nummer 5 der Verordnung (EU)
2022/858, denen eine besondere Genehmigung
nach Artikel 8, 9 oder 10 der Verordnung (EU)
2022/858 erteilt wurde, bendtigen keine weitere
Erlaubnis nach § 32, soweit die erbrachte Finanz-
dienstleistung oder das betriebene Bankgeschaft
von der besonderen Genehmigung umfasst ist.

(2) Privatkunden im Sinne des 8 67 Ab-
satz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes, die auf
Grund einer Ausnahme nach Artikel 4 Absatz 2
der Verordnung (EU) 2022/858 als Mitglied oder
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Teilnehmer eines multilateralen DLT-Handels-
systems im Sinne des Artikels 2 Nummer 6 der
Verordnung (EU) 2022/858 oder DLT-Handels-
und Abwicklungssystems im Sinne des Artikels 2
Nummer 10 der Verordnung (EU) 2022/858 das
Eigengeschéft betreiben, bendtigen hierfur keine
Erlaubnis nach § 32 Absatz 1a Satz 2.

§ 53t

DLT- Abwicklungssysteme und DLT-Handels-
und Abwicklungssysteme

Die Vorschriften dieses Gesetzes iber Zent-
ralverwahrer sind auch auf DLT-Abwicklungs-
systeme im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der
Verordnung (EU) 2022/858 und auf solche DLT-
Handels- und Abwicklungssysteme im Sinne des
Artikels 2 Nummer 10 der Verordnung (EU)
2022/858 anzuwenden, die auf einer Erlaubnis
nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 beruhen.

§53u

Unterlagen und Antrége nach der Verordnung
(EVU) 2022/858

(1) Die Unterlagen, die der Bundesanstalt
nach der Verordnung (EU) 2022/858 vorzulegen
sind, sind in deutscher Sprache vorzulegen. Sie
sind auf Verlangen der Bundesanstalt zusétzlich
in englischer Sprache vorzulegen. Die Bundesan-
stalt kann gestatten, dass die Unterlagen oder
Teile davon ausschlielich in englischer Sprache
erstellt und vorgelegt werden.

(2) Antrdge nach der Verordnung (EU)
2022/858 sind der Bundesanstalt elektronisch zu
iibermitteln. Datenformat und Ubermittlungsweg
sind von der Bundesanstalt zu bestimmen.

8§ 53v

Betreiber organisierter Méarkte

(1) Die Vorschriften dieses Abschnitts sind
auch auf Betreiber organisierter Markte anzuwen-
den, sofern diese ein multilaterales DLT-Handels-
system im Sinne des Artikels 2 Nummer 6 der
Verordnung (EU) 2022/858 oder ein DLT-Han-
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dels- und Abwicklungssystem im Sinne des Arti-
kels 2 Nummer 10 der Verordnung (EU)
2022/858 betreiben.

(2) Die Befugnisse der Bundesanstalt nach
8 44 sind auf die Betreiber organisierter Mérkte
entsprechend anzuwenden, sofern Anforderungen
nach der Verordnung (EU) 2022/858 betroffen
sind.”

15.

8 54 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

(1) Wer

1. Geschafte betreibt, die nach § 3, auch in Ver-
bindung mit 853b Absatz3 Satz1 oder
Satz 2, verboten sind,

2. ohne Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 Satz 1
Bankgeschafte betreibt oder Finanzdienst-
leistungen erbringt oder

3. ohne Erlaubnis nach § 32 Absatz 1f Satz 1
im Inland als Datenbereitstellungsdienst t&-
tig wird, der der Ausnahme nach Artikel 2
Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 unterliegt,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu finf Jahren oder
mit Geldstrafe bestraft.“

16.

§ 57 wird wie folgt gefasst:

.8 57

BufRigeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatz-
lich oder fahrl&ssig

1. entgegen 8 26b Absatz 1 Satz 1 nicht sicher-
stellt, dass Kryptowerte oder private krypto-
graphische Schliissel getrennt verwahrt wer-
den,

2. entgegen § 26b Absatz 1 Satz 2 nicht sicher-
stellt, dass sich ein Anteil jederzeit bestim-
men lasst, oder

3. entgegen §26b Absatz 2 nicht sicherstellt,
dass Uber Kryptowerte oder private krypto-
graphische Schlissel in der dort genannten
Weise nicht verfligt werden kann.
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(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer
GeldbuRe bis zu flnfhunderttausend Euro geahn-
det werden. § 30 Absatz 2 Satz 3 des Gesetzes
Uber Ordnungswidrigkeiten ist anzuwenden.*

Artikel 21

Artikel 21

Anderung der Inhaberkontrollverordnung

unverandert

8 2 Absatz 3 der Inhaberkontrollverordnung vom
20. Marz 2009 (BGBI. | S. 562, 688), die zuletzt durch
Artikel 1 der Verordnung vom 19. Dezember 2022
(BGBI. I S. 2645) geandert worden ist, wird wie folgt
gefasst:

»(3) Anzeigen, Unterlagen, Mitteilungen und Er-
kladrungen konnen auch ganz oder teilweise in engli-
scher Sprache eingereicht werden. Die Bundesanstalt
kann jederzeit bei Bedarf die Vorlage einer Uberset-
zung oder in begrindeten Féllen einer beglaubigten o-
der von einem oOffentlich bestellten oder beeidigten
Dolmetscher oder Ubersetzer angefertigten Uberset-
zung verlangen. § 23 Absatz 2 Satz 3 und 4 des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes gilt entsprechend. Sofern
die Bundesanstalt eine Ubersetzung verlangt, ist allein
die deutschsprachige Fassung rechtlich maRgeblich.
Soweit die Bundesanstalt vor Bestatigung des Ein-
gangs der vollstandigen Anzeige eine Ubersetzung ver-
langt, ist die Anzeige erst vollstandig im Sinne des § 2¢
Absatz 1 Satz9 des Kreditwesengesetzes oder § 17
Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, wenn
die Ubersetzung bei der Bundesanstalt oder der fiir das
betroffene Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungs-
institut zustdndigen Hauptverwaltung der Deutschen
Bundesbank eingereicht ist. Sofern die Bundesanstalt
in Bezug auf weitere Informationen im Sinne des § 2¢
Absatz 1la Satz 3 des Kreditwesengesetzes oder § 17
Absatz 4 Satz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
eine Ubersetzung verlangt, gelten diese Informationen
erst als bei der Bundesanstalt eingegangen, wenn die
Ubersetzung bei der Bundesanstalt eingegangen ist.*
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Artikel 22

Artikel 22

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsge-
setzes

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsge-
setzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom
22. April 2002 (BGBI. 1 S. 1310), das zuletzt durch Ar-
tikel 7 des Gesetzes vom 31. Mai 2023 (BGBI. 2023 |
Nr. 140) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom
22. April 2002 (BGBI. 1 S. 1310), das zuletzt durch Ar-
tikel 7 des Gesetzes vom 31. Mai 2023 (BGBI. 2023 |
Nr. 140) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt ge&ndert:

1. unveréandert

a) Nach der Angabe zu 8 4i wird folgende An-

gabe eingefiigt:

»84]  Antrdge und Informationen in engli-

scher Sprache*.

b) Die Angabe zu § 16m wird wie folgt gefasst:

»3 16m Entstehung der Umlageforderung;
Festsetzung des Umlagebetrages
und Falligkeit; Verpflichtung zur
elektronischen Kommunikation;
Verordnungsermachtigung*.

2. In §4d Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort
,»-anonym* die Worter ,,sowie in englischer Spra-
che** eingefiigt.

2. Dem §4d Absatz 1 wird folgender Satz ange-
fugt:

,»Sie kdnnen in englischer Sprache erfolgen.*

3. Nach § 4i wird folgender 8§ 4j eingeflgt:

3. unverdndert

»8 4]

Antrége und Informationen in englischer Sprache

(1) Antrédge an die Bundesanstalt kdnnen
auch ganz oder teilweise in englischer Sprache ge-
stellt werden. Die Bundesanstalt kann jederzeit
bei Bedarf die VVorlage einer Ubersetzung oder in
begriindeten Fallen einer beglaubigten oder von
einem oOffentlich bestellten oder beeidigten Dol-
metscher oder Ubersetzer angefertigten Uberset-
zung verlangen. § 23 Absatz 2 Satz 3 und 4 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt unberthrt.
Sofern die Bundesanstalt eine Ubersetzung ver-
langt, ist allein die deutschsprachige Fassung des
Antrags rechtlich mafligeblich.
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(2) Soll durch einen elektronisch gestellten
Antrag in englischer Sprache eine Frist in Lauf ge-
setzt werden, innerhalb derer die Bundesanstalt in
einer bestimmten Weise tétig werden muss, so be-
ginnt der Lauf der Frist mit Eingang des Antrags
in englischer Sprache. Der Lauf der Frist ist ge-
hemmt, sobald die Bundesanstalt eine Uberset-
zung oder in begriindeten Féllen eine beglaubigte
oder von einem 6ffentlich bestellten oder beeidig-
ten Dolmetscher oder Ubersetzer angefertigte
Ubersetzung verlangt. Die Hemmung endet, so-
bald eine diesen Anforderungen geniigende Uber-
setzung vorliegt. § 209 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs gilt entsprechend. Fiir die Ubermittlung des
Ubersetzungsverlangens nach Satz 2 ist § 4h ent-
sprechend anwendbar.

(3) Ein elektronisch gestellter Antrag in
englischer Sprache, mit dem zugunsten eines Be-
teiligten eine Frist gegentber der Behdrde ge-
wahrt werden soll, gilt abweichend von § 23 Ab-
satz 4 Satz 1 des Verwaltungsverfahrensgesetzes
im Zeitpunkt des Eingangs bei der Bundesanstalt
als abgegeben. Verlangt die Bundesanstalt unver-
ziglich nach Eingang des Antrags, dass innerhalb
einer von ihr zu setzenden angemessenen Frist
eine Ubersetzung oder in begriindeten Féllen eine
beglaubigte oder von einem Offentlich bestellten
oder beeidigten Dolmetscher oder Ubersetzer an-
gefertigte Ubersetzung einzureichen ist, so tritt
die Wirkung des Satzes 1 nur ein, wenn die Uber-
setzung fristgemal eingeht. Auf diese Rechtsfolge
ist bei der Fristsetzung hinzuweisen. Fiir die Uber-
mittlung des Ubersetzungsverlangens nach Satz 2
ist 8 4h entsprechend anwendbar.

(4) Rechtsverordnungen der Bundesanstalt,
Formulare und Verwaltungsvorschriften, die sich
an die Allgemeinheit richten und auch fur auslan-
dische Marktteilnehmer relevant sein kénnen, soll
die Bundesanstalt binnen sechs Monaten nach
Veroffentlichung auch in englischer Sprache zu-
géanglich machen. Rechtlich maBgeblich bleibt al-
lein die deutschsprachige Fassung.

(5) Spezialgesetzliche Regelungen bleiben
unberihrt.”

4, 815 Absatz1 Satz1l Nummer 10 Buchstabec|4. unverédndert
Doppelbuchstabe aa und bb wird wie folgt ge-
fasst:

»aa) des 8 39 Absatz 3 oder Absatz 4, jeweils in
Verbindung mit 8 8 Absatz 2, 3 oder 4 oder
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8§19 Absatz 1 Satz 3 des Zahlungsdienste-
aufsichtsgesetzes,

bb)

des 8 8 Absatz 2, auch in Verbindung mit
Malnahmen nach Absatz 3 oder Absatz 4
oder des 8 19 Absatz 1 Satz 3 des Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetzes,*.

5.

§ 16m wird wie folgt geandert:

5.

unverandert

a)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

,»816m

Entstehung der Umlageforderung; Festset-
zung des Umlagebetrages und Félligkeit;
Verpflichtung zur elektronischen Kommu-
nikation; Verordnungserméchtigung®.

b)

Nach Absatz 3 werden die folgenden Ab-
sétze 4 und 5 eingefigt:

»(4) Die nach den 88 16e bis 161 Umla-
gepflichtigen sind verpflichtet, der Bundes-
anstalt die fiir Zwecke der Umlagefestset-
zung und -erhebung erforderlichen Informa-
tionen, Dokumente, Mitteilungen, Anzeigen
und Antrage elektronisch zu Gbermitteln, es
sei denn, die Bundesanstalt bestimmt eine
andere Art und Weise der Ubermittlung. Sie
sind verpflichtet, zu diesem Zweck das von
der Bundesanstalt bereitgestellte elektroni-
sche Kommunikationsverfahren zu nutzen
und hierfiir den elektronischen Zugang ein-
zurichten. Dies gilt auch fir Verwaltungs-
akte, die nach 8 4f elektronisch bekanntgege-
ben oder nach 8§ 4g elektronisch zugestellt
werden.

(5) Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, ndhere Bestimmungen iber Inhalt, Um-
fang und Form der zu Ubermittelnden Infor-
mationen und Dokumente und Uber Zugang
und Nutzung des elektronischen Kommuni-
kationsverfahrens sowie tber Datenformate
fur Informationen und Dokumente nach Ab-
satz 4 erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermdchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
libertragen.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6.
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d) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und in
Satz 1 werden die Worter ,,in Schriftform*
durch die Worter ,,schriftlich oder elektro-
nisch* ersetzt.

6. §16n Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

unverandert

,»8 16m Absatz 3 bis 5 und 7 gilt entsprechend.”

Artikel 23

Artikel 23

Anderung der Verordnung zur Ubertragung von
Befugnissen zum Erlass von Rechtsverordnun-
gen auf die Bundesanstalt flir Finanzdienstleis-

tungsaufsicht

unverandert

Die Verordnung zur Ubertragung von Befugnis-
sen zum Erlass von Rechtsverordnungen auf die Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13.
Dezember 2002 (BGBI. 2003 I S. 3), die zuletzt durch
Artikel 1 der Verordnung vom 12. Januar 2023
(BGBI. 2023 | Nr. 15) geandert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. 8§ 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer1l werden nach den Wortern
»hach Mafgabe des § 3 Absatz 4 Satz 1,“ die
Worter ,,des § 24a Absatz 2,“ eingefiigt.

b) In Nummer 5 werden die Worter ,,des § 10
Absatz 1 Satz1 und 3* durch die Worter
,,des 8 5 Absatz 2 Satz 2, des § 10 Absatz 1
Satz 1 und 3* ersetzt.

c) In Nummer 8 wird das Wort ,,sowie* durch
ein Komma ersetzt.

d) In Nummer 9 wird nach dem Wort ,,Restruk-
turierungsfondsgesetzes” das Wort ,,sowie*
eingefiigt.

e) Nach Nummer 9 wird folgende Nummer 10
eingefiigt:

,»10. Rechtsverordnungen nach MaRgabe
des § 16m Absatz 5 des Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetzes®.

2. Dem § 1a Nummer 1 wird die Angabe ,,§ 310a,*
angefigt.
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3. §1e wird wie folgt gefasst:

3 le

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht wird erméchtigt, Rechtsverordnungen
nach Maligabe des § 4a Absatz 2 Satz 1 des Zah-
lungsdiensteaufsichtsgesetzes und des § 28 Ab-
satz 4 Satz 1 und 2 des Zahlungsdiensteaufsichts-
gesetzes zu erlassen im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank und nach Anhérung der
Spitzenverbénde der Institute.”

Artikel 24

Artikel 24

Anderung der Finanzdienstleistungsaufsichtsge-
bUhrenverordnung

unverandert

Die Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenver-
ordnung vom 2. September 2021 (BGBI. | S. 4077)
wird wie folgt gedndert:

1. 8§ 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer ... [einsetzen: letzte Nummer in
aktuell gultiger Fassung] wird der Punkt am
Ende durch ein Komma ersetzt.

b) Nach Nummer ... [einsetzen: letzte Nummer
in aktuell giltiger Fassung] wird folgende
Nummer ... [einsetzen: nachste freie Zahlbe-
zeichnung] eingefugt:

... |einsetzen: néchste freie Zahlbezeich-
nung]  Verordnung (EU) 2022/858
des Européischen Parlaments und des
Rates vom 30. Mai 2022 uber eine Pi-
lotregelung fir auf Distributed-Led-
ger-Technologie basierende Marktinf-
rastrukturen und zur Anderung der
Verordnungen (EU) Nr. 600/2014 und
(EU) Nr. 909/2014 sowie der Richtli-
nie 2014/65/EU (ABI. L 151 vom
2.6.2022, S. 1).“

2. Die Anlage wird wie folgt geandert:

a) In der Inhaltstibersicht wird nach Nummer
... [einsetzen: letzte Nummer in aktuell gil-
tiger Fassung] folgende Nummer ... [einset-
zen: néchste freie Zahlbezeichnung] ange-
flgt:
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... |einsetzen: néchste freie Zahlbezeich-
nung] individuell zurechenbare 0f-
fentliche Leistungen auf der Grund-
lage Verordnung (EU) 2022/858".

b) Nach Nummer ... [einsetzen: letzte Nummer
in aktuell gultiger Fassung] werden die fol-
genden Nummern ... und ... [einsetzen:
néchste freie Zahlbezeichnungen] angeflgt:

Entwurf

NI Gebihrentatbestand

Gebihr in Euro

2022/858

Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU)

Erteilung einer besonderen Genehmigung, einer Ausnahme oder einer Anderung einer Ge-
nehmigung oder Ausnahme nach Artikel 8, 9 oder 10 der Verordnung (EU) 2022/858

Nach Zeitaufwand*.
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unverandert

Entwurf

Beschliisse des Finanzausschusses

Artikel 25

Artikel 25

Anderung der Zahlungsinstituts-Priifungsbe-
richtsverordnung

unverandert

In 8 3 Absatz 3 der Zahlungsinstituts-Prifungsbe-
richtsverordnung vom 15. Oktober 2009 (BGBI. |
S. 3648), die zuletzt durch Artikel 7 Absatz 38 des Ge-
setzes vom 12. Mai 2021 (BGBI. 1 S. 990) gedndert
worden ist, wird jeweils die Angabe ,,Satz 2“ durch die
Angabe ,,Satz 3* ersetzt.

Artikel 26

Artikel 26

Anderung des Zahlungskontengesetzes

Anderung des Zahlungskontengesetzes

Das Zahlungskontengesetz vom 11. April 2016
(BGBI. I S. 720), das zuletzt durch Artikel 9 Absatz 7
des Gesetzes vom 9. Dezember 2020 (BGBI. 1 S. 2773)
geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

Das Zahlungskontengesetz vom 11. April 2016
(BGBI. I S. 720), das zuletzt durch Artikel 9 Absatz 7
des Gesetzes vom 9. Dezember 2020 (BGBI. 1 S. 2773)
geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsubersicht werden die Angaben zu
den §8 16 und 17 wie folgt gefasst:

1. In der Inhaltsubersicht werden die Angaben zu
den 88 16 bis 18 wie folgt gefasst:

816 Betrieb von Vergleichswebsites fiir Zah-
lungskonten

,816  Betrieb einer Vergleichswebsite fiir
Zahlungskonten durch die Bundesan-

stalt
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817  Anforderungen an Vergleichswebsites fur 817  Anforderungen an die Vergleichswebs-
Zahlungskonten, Meldepflicht fir Zah- ite fur Zahlungskonten, Meldepflicht fir
lungsdienstleister . Zahlungsdienstleister
8§18  Weitere Anforderungen an die Ver-

gleichswebsite*.

§ 2 Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

2.

unverandert

»(6) MaRgebliche Zahlungskontendienste
sind die mit einem Zahlungskonto verbundenen
Dienste, die in der jeweils aktuellen Liste der re-
prasentativsten mit einem Zahlungskonto verbun-
denen Dienste enthalten sind, die von der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundes-
anstalt) nach § 47 Absatz 1 veroffentlicht worden
ist.”

8§ 16 wird wie folgt geandert:

8 16 wird wie folgt gefasst:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

a) entfallt

»3 16 »8 16
Betrieb von Vergleichswebsites flir Zah- Betrieb einer Vergleichswebsite fiir Zahlungs-
lungskonten**. konten durch die Bundesanstalt

b) Dem Absatz 1 wird folgender Absatz 1 vo-
rangestellt:

b) entfallt

(1) Eine Vergleichswebsite im Sinne
dieses Unterabschnitts ist eine Website, die
die in 8 17 genannten Kriterien in der in 8 18
vorgeschriebenen Art und Weise flr den
Verbraucher entgeltfrei vergleicht. Die Bun-
desanstalt betreibt eine Vergleichswebsite.
Diese tragt die Bezeichnung ,,Vergleichs-
website nach dem Zahlungskontengesetz®.
Weitere Betreiber kénnen sich fiir den Be-
trieb einer Vergleichswebsite nach den Ab-
sdtzen 2 und 3 zertifizieren lassen.*

Die Bundesanstalt betreibt eine Ver-
gleichswebsite, die die in § 17 genannten Krite-
rien in der in 818 vorgeschriebenen Art und
Weise fiir den Verbraucher entgeltfrei vergleicht.
Diese tragt die Bezeichnung ,,Vergleichswebsite
nach dem Zahlungskontengesetz*.

c) Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 2 und
wird wie folgt gefasst:

c) entfallt

,»(2) Dem Betreiber einer Vergleichs-
website ist auf Antrag ein Zertifikat durch
eine akkreditierte Konformitatsbewertungs-
stelle zu erteilen.*

d) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 und die
Angabe ,,Absatz 1* wird durch die Angabe
,,Absatz 2 ersetzt, das Wort ,,sowie‘ wird
durch ein Komma ersetzt und nach dem Wort
,.Zertifizierungssymbols* werden die Worter

d) entfallt
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,,und zum Abruf der nach § 17 Absatz 2 ge-
meldeten Daten bei der Bundesanstalt sowie
zu deren Verarbeitung fir die Zwecke des
Betriebs einer Vergleichswebsite* eingefugt.

4. §17 wird wie folgt gedndert: 4. 817 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst: a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»8 17 .8 17
Anforderung an Vergleichswebsites fiir Zah- Anforderungen an die Vergleichswebsite
lungskonten, Meldepflicht flr Zahlungs- flir Zahlungskonten, Meldepflicht fur Zah-
dienstleister*. lungsdienstleister®.
b) Der Wortlaut wird Absatz 1. b) unverandert
¢) In Absatz 1 werden die Worter ,,Der Be-
treiber einer Vergleichswebsite muss auf
dieser Vergleichswebsite* durch die Wor-
ter ,,Die Vergleichswebsite muss* ersetzt.
c) Folgender Absatz 2 wird angefigt: d) unverédndert
»(2) Zahlungsdienstleister sind ver-
pflichtet, der Bundesanstalt die Daten zu Kri-
terien nach Absatz 1 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 19 Absatz 1 Num-
mer 1 und Absatz 3 zu melden. Anderungen
und Aktualisierungen der gemeldeten Daten
sowie Daten zu den Kriterien nach Absatz 1
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 19 Absatz 1 Nummer 1 fiir neu ange-
botene Zahlungskonten sind der Bundesan-
stalt innerhalb von drei Geschéftstagen ab
deren Giiltigkeit zu melden. Fir das Krite-
rium Geldautomatennetz ist eine halbjahrli-
che Anderung und Aktualisierung der gemel-
deten Daten ausreichend.*
5. 8§18 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.8 18

Weitere Anforderungen an die Ver-
gleichswebsite*

b) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird
das Wort ,,Eine” durch das Wort
,,Die* ersetzt.
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bb) In Nummer 2 werden die Worter
»ihre Betreiber* durch die Worter
,,die Bundesanstalt als ihre Betreibe-
rin“ ersetzt.

§ 19 wird wie folgt gefasst:

§ 19 wird wie folgt gefasst:

»819 »819
Verordnungserméachtigung; Verwaltungsvor- Verordnungserméachtigung; Verwaltungsvor-
schriften schriften

(1) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und dem Bundesministerium fur Umwelt,
Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbrau-
cherschutz nédhere Bestimmungen zu erlassen
tber

(1) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und dem Bundesministerium fir Umwelt,
Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbrau-
cherschutz ndhere Bestimmungen zu erlassen
tber die Konkretisierung und Ergénzung der
in den 88 17 und 18 genannten Anforderungen.

1. die Konkretisierung und Ergénzung der in
den 88 17 und 18 genannten Anforderungen,

1. entfallt

2. die Festlegung der an Akkreditierung und
Konformitéatsbewertung im Zusammenhang
mit Vergleichswebsites gestellten Anforde-
rungen,

2. entfallt

3. den Schutz und die Gestaltung des Zertifizie-
rungssymbols fiir Vergleichswebsites, insbe-
sondere Uber dessen Aufmachung, Zusam-
mensetzung und GroRe, sowie

3. entfallt

4. die Verwendung des Zertifizierungssymbols.

4, entfallt

(2) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und dem Bundesministerium fir Umwelt,
Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbrau-
cherschutz die fiir die Ausfiihrung dieses Unterab-
schnittes und der auf ihm beruhenden Rechtsvor-
schriften zustdndigen Behorden und Stellen zu be-
stimmen.

(2) unverédndert

(3) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und dem Bundesministerium fiir Umwelt,
Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbrau-
cherschutz zur Erfillung der in den 88 16 bis 18

(3) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und dem Bundesministerium fir Umwelt,
Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbrau-
cherschutz zur Erfillung der in den 88 16 bis 18
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genannten Vorgaben flr Vergleichswebsites na-
here Bestimmungen zu erlassen uber

genannten Vorgaben fir die Vergleichswebsite
néhere Bestimmungen zu erlassen tber Art und
Form der Bereitstellung oder Ubermittlung
der nach §17 Absatz 2 zu meldenden Daten
einschlieBlich der Zeitpunkte, der zuléssigen

Datentrager, Datenformate und Ubertra-
gungswege.
1. Artund Form der Bereitstellung oder Uber- 1. entfallt
mittlung der nach § 17 Absatz 2 zu melden-
den Daten einschliel3lich der Zeitpunkte, der
zulassigen Datentrager, Datenformate und
Ubertragungswege sowie
2. den Abruf der der Bundesanstalt nach § 17 2. entfallt

Absatz 2 gemeldeten Daten durch Betreiber
von zertifizierten Vergleichswebsites ein-
schlielich der Zeitpunkte, zuldssigen Da-
tentrager, Datenformate, Ubertragungswege
und Adressaten.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen
kann im Einvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Justiz und dem Bundesministerium fir
Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und
Verbraucherschutz Verwaltungsvorschriften er-
lassen, die flr die Ausfiihrung dieses Unterab-
schnittes und der auf ihm beruhenden Rechtsvor-
schriften durch die zustandigen Behdrden und
Stellen erforderlich sind.

(4 unverédndert

(5) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, die
Erméchtigungen nach den Absétzen 1 und 3 auf
die Bundesanstalt mit der Mal3gabe zu tibertragen,
dass die Rechtsverordnung der Bundesanstalt im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Finanzen, dem Bundesministerium der Justiz und
dem Bundesministerium fur Umwelt, Natur-
schutz, nukleare Sicherheit und Verbraucher-
schutz ergeht.*

(5) unverédndert

In 8§ 46 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter fir|7. unverandert
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ (Bundesanstalt)*

gestrichen.

In § 48 Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort|{8. unverdndert

Jschriftlich” die Worter ,,oder elektronisch* ein-
gefugt.
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8. 853 wird wie folgt geéndert:

9. 8§53 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Nummer 5 wird folgende Num-
mer 6 eingeflgt:

aa) Nach Nummer 5 wird folgende Num-
mer 6 eingefligt:

»,0. entgegen

,»0. entgegen

a) 8§17 Absatz 2 Satz 1 in Ver-
bindung mit einer Rechts-
verordnung nach § 19 Ab-
satz 3 Nummer 1 oder

unverandert

a)

b) 8§17 Absatz 2 Satz 2, b) unverédndert
jeweils auch in Verbindung mit jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach einer Rechtsverordnung nach

§19 Absatz1 Nummer 1, eine
Meldung nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht recht-
zeitig macht,”.

§ 19 Absatz1 Nummer 1, auch
in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 19
Absatz 5, eine Meldung nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig o-
der nicht rechtzeitig macht,”.

bb) Die bisherigen Nummern 6 bis 17 wer-
den die Nummern 7 bis 18.

bb) unverédndert

b) In Absatz 2 werden die Worter ,,Nummer 1
bis 8 und 10 durch die Worter ,,Nummer 1

bis 9 und 11* ersetzt.

b) unveréandert

9. In Anlage 4 werden nach der Angabe ,,53002
Bonn* die Angaben ,,poststelle@bafin.de* und
,www.bafin.de/basiskonto* eingefugt.

10. unverédndert

Artikel 27

Artikel 27

Anderung des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes

unverandert

Das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz vom 17. Juli
2017 (BGBI. | S.2446; 2019 | S. 1113), das zuletzt
durch Artikel 13 des Gesetzes vom 22. Februar 2023
(BGBI. 2023 | Nr. 51) geéndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Angabe zu § 4 wird folgende An-
gabe eingefiigt:

».84a Elektronische Bekanntgabe oder
Zustellung von Verwaltungsakten;

Verordnungsermachtigung*.
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b)

Die Angabe zu Abschnitt 12 wird wie folgt
gefasst:

,Abschnitt 12

Beschwerden; AulRergerichtliche Streitbeile-
gung und kollektive Verbraucherinforma-

tion“.

Nach der Angabe zu § 62 wird folgende An-
gabe eingefiigt:

»8 62a Kollektive Verbraucherinforma-

tion“.

2.

§ 1 wird wie folgt geéndert:

a)

In Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden nach
den Wortern ,,zugelassen sind,* die Worter
»einschlieBlich Zweigstellen nach § 53 Ab-
satz 1 des Kreditwesengesetzes, die im In-
land zum Erbringen sowohl des Einlagenge-
schéafts im Sinne des §1 Absatz1 Satz 2
Nummer 1 des Kreditwesengesetzes als auch
des Kreditgeschafts im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 2 des Kreditwesenge-
setzes zugelassen sind,* eingefligt.

b)

In Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 werden nach
den Wortern ,,zugelassen sind,” die Worter
»einschlieBlich Zweigstellen nach § 53 Ab-
satz 1 des Kreditwesengesetzes, die im In-
land zum Erbringen sowohl des Einlagenge-
schéafts im Sinne des §1 Absatz1 Satz 2
Nummer 1 des Kreditwesengesetzes als auch
des Kreditgeschafts im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 2 des Kreditwesenge-
setzes zugelassen sind,* eingefligt.

Nach Absatz 15 wird folgender Absatz 15a
eingefiigt:

,»(15a) Zahlungsvorgang ist jede
Bereitstellung, Ubermittlung oder Abhebung
eines Geldbetrags, unabhéngig von der zu-
grunde liegenden Rechtsbeziehung zwischen
Zahler und Zahlungsempfanger.*

In 83 Absatz4 Satz 1 werden die Worter ,,im
Sinne des § 19“ durch die Woérter ,,nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 2“ ersetzt.
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Nach § 4 wird folgender § 4a eingefigt:

»3 4a

Elektronische Bekanntgabe oder Zustellung von
Verwaltungsakten; Verordnungsermachtigung

(1) Verwaltungsakte, die aufgrund dieses
Gesetzes erlassen werden, dirfen nach § 4f des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes  elektro-
nisch bekanntgegeben oder nach § 4g des Finanz-
dienstleistungsaufsichtsgesetzes elektronisch zu-
gestellt werden. Institute sowie juristische und na-
tlrliche Personen, die aufgrund dieses Gesetzes
einen Antrag gestellt haben, sind verpflichtet, fir
den elektronischen Abruf der nach Satz 1 elektro-
nisch bekanntgegebenen oder zugestellten Ver-
waltungsakte das von der Bundesanstalt bereitge-
stelltes elektronische Kommunikationsverfahren
zu nutzen und hierflr den elektronischen Zugang
zu er6ffnen, es sei denn, die Bundesanstalt be-
stimmt einen anderen Ubermittlungsweg.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank néhere
Bestimmungen zum Zugang zum elektronischen
Kommunikationsverfahren nach Absatz 1, zu sei-
ner Durchfiihrung und seiner Nutzung zu erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Maf3gabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundeshank ergeht.”

§ 10 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort
»Schriftlichen™ die Worter ,,oder elektroni-
schen” eingefiigt.

b) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefiigt:

»Liegen innerhalb von zwolf Monaten ab
Eingang des Antrags bei der Bundesanstalt
trotz Aufforderung der Bundesanstalt, den
Antrag innerhalb eines Monats zu vervoll-
standigen, keine ausreichenden Angaben o-
der Unterlagen vor, die es der Bundesanstalt
ermoglichen, tber den Antrag zu befinden,
so ist der Antrag abzulehnen.”
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c) Absatz 8 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe uber-
tragen, dass die Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht.”

6. 811 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort
»Schriftlichen™ die Worter ,,oder elektroni-
schen® eingefiigt.

b) In Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 werden nach
dem Komma am Ende die Worter ,,sowie flr
Zahlungsausldsedienste und Kontoinforma-
tionsdienste den Nachweis (iber die Absiche-
rung im Haftungsfall nach § 16 oder § 36,
eingefiigt.

c) Absatz 6 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe uber-
tragen, dass die Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht.”

7. 8§14 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Mal3gabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht.”

8. 8 15 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe uber-
tragen, dass die Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht.”

b) Absatz 4 Satz 2 wird aufgehoben.

c) Folgender Absatz 6 wird angefugt:

.(6) 8297 Absatz1, §304 Absatz 4
und § 305 Absatz 5 Satz 4 des Aktiengeset-
zes sind nicht anzuwenden, wenn Zweck ei-
ner Kapitaliiberlassung die Uberlassung von
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Eigenmitteln nach Artikel 72 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 ist.”

8 19 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefigt:

,»Die Bundesanstalt oder die Deutsche Bun-
desbank konnen bei Auskunfts- und Vorla-
geersuchen nach dieser Vorschrift eine elekt-
ronische Einreichung verlangen und nahere
Bestimmungen (ber die Art und Weise der
Ubermittlung festlegen.”

b) Indem neuen Satz 5 werden die Wérter ,,Sat-
zen 2 und 3 durch die Wérter ,,Satzen 3 und
4* ersetzt.

10.

§ 24 Absatz 3 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»,Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Mafgabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz ergeht.*

11.

8§ 25 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 Satz 4 werden die Worter ,,in
Textform* durch die Worter ,,schriftlich oder
elektronisch* ersetzt.

b) Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe uber-
tragen, dass die Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht.”

12.

In 8§26 Absatz 4 werden die Worter ,,in Text-
form“ durch die Worter ,,schriftlich oder elektro-
nisch* ersetzt.

13.

§ 28 Absatz 4 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»,Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Mafgabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundeshank ergeht.”

14.

§ 29 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»,Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Mafgabe Ubertragen, dass
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die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht.”

15.

§ 34 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort
,schriftlichen® die Worter ,,oder elektroni-
schen® eingefigt.

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

»Liegen innerhalb von zwolf Monaten ab
Eingang des Antrags bei der Bundesanstalt
trotz Aufforderung der Bundesanstalt, den
Antrag innerhalb eines Monats zu vervoll-
stdndigen, keine ausreichenden Angaben o-
der Unterlagen vor, die es der Bundesanstalt
ermoglichen, tber den Antrag zu befinden,
so ist der Antrag abzulehnen.”

c) Absatz 7 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe uber-
tragen, dass die Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbhank
ergeht.”

16.

In § 38 Absatz9 Satz 1 werden die Worter ,,in
Textform“ durch die Worter ,schriftlich oder
elektronisch* ersetzt.

17.

In § 39 Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,in
Textform“ durch die Worter ,schriftlich oder
elektronisch* ersetzt.

18.

§ 58 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»,Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Mafgabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht.”

19.

Die Uberschrift des Abschnitts 12 wird wie folgt
gefasst:

,Abschnitt 12

Beschwerden; Aufergerichtliche Streitbeilegung
und kollektive Verbraucherinformation*.

20.

In §60 Absatz2 Satz1 wird nach dem Wort
wschriftlich” ein Komma und das Wort ,.elektro-
nisch* eingefugt.
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21. In 8§61 Absatz2 Satz1l wird nach dem Wort
wschriftlich” ein Komma und das Wort ,.elektro-
nisch* eingefugt.

22. Nach § 62 wird folgender § 62a eingefigt:

.8 62a

Kollektive Verbraucherinformation

(1) Die Bundesanstalt hat das elektronische
Merkblatt nach Artikel 106 Absatz 1 der Richtli-
nie (EU) 2015/2366 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 (iber Zah-
lungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der
Richtlinien  2002/65/EG, 2009/110/EG und
2013/36/EU  und der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 sowie zur Aufhebung der Richtli-
nie 2007/64/EG (ABI. L 337 vom 23.12.2015,
S.35; L 169 vom 28.6.2016, S. 18; L 102 vom
23.4.2018, S.97; L 126 vom 23.5.2018, S. 10),
die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU)
2021/1722 vom 18. Juni 2021 (ABI. L 343 vom
28.9.2021, S. 1) gedndert worden ist, auf ihrer In-
ternetseite auf barrierefreie Art und Weise leicht
zuganglich zu machen.

(2) Zahlungsdienstleister haben das elekt-
ronische Merkblatt nach Absatz 1 auf ihren vor-
handenen Internetseiten und in Papierform in ih-
ren Zweigniederlassungen, bei ihren Agenten und
bei den Stellen, an die sie ihre Téatigkeiten ausge-
lagert haben, kostenfrei und auf barrierefreie Art
und Weise leicht zuganglich zu machen.*

Artikel 28

Artikel 28

Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes

unverandert

Das Wertpapierinstitutsgesetz vom 12. Mai 2021
(BGBI. I S. 990), das zuletzt durch Artikel 14 des Ge-
setzes vom 22. Februar 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 51) ge-
andert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In der Inhaltsibersicht werden nach der Angabe
zu 8§ 78 die folgenden Angaben eingefiigt:
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»Kapitel 7a

DLT-Pilotregelung nach der Verordnung (EU)
2022/858

8 78a Zustandigkeit

8 78b  Ausnahmen von der Erlaubnispflicht nach

§15

8 78c  Unterlagen und Antrége nach der Verord-

nung (EU) 2022/858*.

2. §78Absatz 1 Satz 3 Nummer 5 wird wie folgt ge-
andert:
a) In Buchstabe e wird das Wort ,,und* durch
ein Komma ersetzt.
b) In Buchstabe f wird der Punkt am Ende
durch das Wort ,,und* ersetzt.
c) Folgender Buchstabe g wird angefugt:
»,J) den Artikeln 3 bis 11 der Verordnung
(EU) 2022/858 des Européischen Par-
laments und des Rates vom 30. Mai
2022 (ber eine Pilotregelung fir auf
Distributed-Ledger-Technologie ba-
sierende Marktinfrastrukturen und zur
Anderung der Verordnungen (EU)
Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 909/2014
sowie der Richtlinie 2014/65/EU (ABI.
L 151 vom 2.6.2022, S. 1).“
3. Nach § 78 wird das folgende Kapitel 7a eingefugt:

»Kapitel 7a

DLT-Pilotregelung nach der VVerordnung
(EU) 2022/858

8§ 78a

Zustandigkeit

Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im
Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2022/858.
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§78b

Ausnahmen von der Erlaubnispflicht nach § 15

(1) DLT-Marktinfrastrukturen im Sinne
des Artikels 2 Nummer 5 der Verordnung (EU)
2022/858, denen eine besondere Genehmigung
nach Artikel 8 oder Artikel 10 der Verordnung
(EU) 2022/858 erteilt wurde, benétigen keine
weitere Erlaubnis nach § 15, soweit die erbrachte
Wertpapierdienstleistung von der besonderen Ge-
nehmigung umfasst ist.

(2) Privatkunden im Sinne des § 67 Ab-
satz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes, die auf-
grund einer Ausnahme nach Artikel 4 Absatz 2
der Verordnung (EU) 2022/858 als Mitglied oder
Teilnehmer eines multilateralen DLT-Handels-
systems im Sinne des Artikels 2 Nummer 6 der
Verordnung (EU) 2022/858 oder eines DLT-Han-
dels- und Abwicklungssystems im Sinne des Ar-
tikels 2 Nummer10 der  Verordnung
(EU) 2022/858 das Eigengeschaft betreiben, be-
notigen hierfur keine Erlaubnis nach § 15 Ab-
satz 4 Satz 1.

§ 78c

Unterlagen und Antrége nach der Verordnung
(EU) 2022/858

(1) Die Unterlagen, die der Bundesanstalt
nach der Verordnung (EU) 2022/858 vorzulegen
sind, sind in deutscher Sprache vorzulegen. Sie
sind auf Verlangen der Bundesanstalt zusétzlich
in englischer Sprache vorzulegen. Die Bundesan-
stalt kann gestatten, dass die Unterlagen oder
Teile davon ausschlielich in englischer Sprache
erstellt und vorgelegt werden.

(2) Antrdge nach der Verordnung (EU)
2022/858 sind der Bundesanstalt elektronisch zu
tibermitteln. Datenformat und Ubermittlungsweg
sind von der Bundesanstalt zu bestimmen.*
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Artikel 29

Artikel 29

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013
(BGBI. I S. 1981), das zuletzt durch Artikel 15 des Ge-
setzes vom 22. Februar 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 51) ge-
andert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013
(BGBI. I S. 1981), das zuletzt durch Artikel 15 des Ge-
setzes vom 22. Februar 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 51) ge-
&ndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In 81 Absatz 19 Nummer 22 werden die Worter
,,Zur Bewirtschaftung der Immobilien erforderli-
chen* durch die Worter ,,in § 231 Absatz 3 ge-
nannten* ersetzt.

1. entfallt

2. In §7b Absatz 2 Satz 3 wird jeweils nach dem
Wort ,,Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes*
das Wort ,,elektronisch* eingeflgt.

1. unverédndert

3. 8§19 wird wie folgt gedndert:

2. unverdandert

a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a ein-

gefiigt:

»(1a) Die Bundesanstalt hat den Ein-
gang einer vollstandigen Anzeige nach Ab-
satz 1 umgehend, spétestens jedoch inner-
halb von zwei Arbeitstagen nach deren Zu-
gang, gegentber dem Anzeigepflichtigen zu
bestatigen.*

b) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a ein-

gefiigt:

»(5a) Anzeigen, Unterlagen und Erkla-
rungen nach den Absatzen 1 und 5 kdnnen
auch ganz oder teilweise in englischer Spra-
che eingereicht werden. Die Bundesanstalt
kann jederzeit bei Bedarf die Vorlage einer
Ubersetzung oder in begriindeten Fallen ei-
ner beglaubigten oder von einem offentlich
bestellten oder beeidigten Dolmetscher oder
Ubersetzer angefertigten Ubersetzung ver-
langen. § 23 Absatz 2 Satz 3 und 4 des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes gilt entspre-
chend. Sofern die Bundesanstalt eine Uber-
setzung verlangt, ist allein die deutschspra-
chige Fassung rechtlich verbindlich. Soweit
die Bundesanstalt vor Bestétigung des Ein-
gangs der vollstandigen Anzeige eine Uber-
setzung verlangt, ist die Anzeige erst voll-
standig im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, so-
bald die Ubersetzung bei der Bundesanstalt
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eingereicht worden ist. Sofern die Bundesan-
stalt in Bezug auf weitere Informationen im
Sinne des § 2c Absatz 1a Satz 3 des Kredit-
wesengesetzes eine Ubersetzung verlangt,
sind diese Informationen erst bei der Bun-
desanstalt eingegangen, wenn die Uberset-
zung bei der Bundesanstalt eingegangen ist.”

4, In 8§53 Absatz 5 Satz 2 wird das Wort ,,schrift-
lich“ gestrichen.

3.

unverandert

5. §221 wird wie folgt geéndert:

4.

unverandert

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

In Nummer 4 wird der Punkt am Ende
durch ein Komma ersetzt.

aa)

bb) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:

»5.  Kryptowerte im Sinne von §1
Absatz 11 Satz 4 des Kreditwe-
sengesetzes zu Anlagezwecken,
wenn deren Verkehrswert ermit-
telt werden kann.*

b) Dem Absatz 5 wird folgender Satz angefiigt:

»Die  AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
muss sicherstellen, dass der Anteil der fir
Rechnung des Sonstigen Investmentvermo-
gens gehaltenen Kryptowerte zehn Prozent
des Wertes des Sonstigen Investmentvermo-
gens nicht Ubersteigt.”

6. §223 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

5.

unverandert

a) In Satz 1 wird nach der Angabe ,,§ 98 Ab-
satz 1 ein Komma und werden die Worter
»Absatz 1b Satz 1 bis 3“ eingefugt.

b) In Satz 2 wird das Wort ,,schriftliche* gestri-
chen.

6.

§ 224 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geadndert:

aa) In Nummer 1 wird nach dem Wort
»Derivate* ein Komma eingeftgt und
werden die Worter ,,und unver-
briefte Darlehensforderungen*
durch die Worter ,,unverbriefte Dar-
lehensforderungen und  Krypto-
werte* ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden nach dem Wort
,.Darlehensforderungen* die Worter

,»oder Kryptowerte* eingeflgt.
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b)

In Absatz 2 Nummer 1 wird nach dem
Wort ,,Derivate” ein Komma eingefiigt
und werden die Worter ,,und Darlehens-
forderungen durch die Worter ,,Darle-
hensforderungen und Kryptowerte* er-
setzt.

7.

§ 231 wird wie folgt gedndert:

7.

entfallt

a)

In Absatz 1 Satz 1 wird nach Nummer 3 fol-
gende Nummer 3a eingefigt:

,»-3a. unbebaute Grundstiicke, die nicht die
Voraussetzungen der Nummern 2 und
3 erfiillen und die flur die alsbaldige
Errichtung von Anlagen zur Erzeu-
gung, zur Umwandlung, zum Trans-
port oder zur Speicherung von Strom,
Gas oder Warme aus erneuerbaren
Energien bestimmt und geeignet sind,
oder auf denen solche Anlagen zum
Zeitpunkt des Erwerbs errichtet wer-
den oder auf denen solche Anlagen be-
reits errichtet wurden, wenn zur Zeit
des Erwerbs ihr Wert zusammen mit
dem Wert weiterer solcher Grundsti-
cke, die sich bereits in dem Sonderver-
mogen befinden, 15 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens nicht Uber-
steigt;**.

b)

In Absatz 3 wird der Punkt am Ende durch
ein Komma ersetzt und werden die Worter
,.die der Erzeugung, der Umwandlung, dem
Transport oder der Speicherung von Energie
aus erneuerbaren Energien im Sinne des § 3
Nummer 21 des Erneuerbare-Energien-Ge-
setzes vom 21. Juli 2014 (BGBI. | S. 1066),
das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom
26. Juli 2023 (BGBI. 1 Nr.202) geéandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,
dienen oder flr Ladestationen fiir Elektro-
mobilitat erforderlich sind.* angefugt.

In Absatz 4 werden die Worter ,,Nummer 2,
3, 5und 6 durch die Worter ,,Nummer 2, 3,
3a, 5 und 6 ersetzt.

d)

Folgender Absatz 6 wird angefugt:

,»(6) Anlagen nach Absatz1l Num-
mer 3a und Gegenstande nach Absatz 3 dir-
fen auch von der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft flr das Immobilien-Sondervermdégen
betrieben werden.*
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8. §260b wird wie folgt geandert: 8. entfallt

a) In Absatz 1 wird nach Nummer 1 folgende
Nummer 1a eingefiigt:

».1la. Anlagen zur Erzeugung, zur Umwand-
lung, zum Transport oder zur Speiche-
rung von Strom, Gas oder Warme aus
erneuerbaren Energien,*.

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort
L. Infrastruktur-Projektgesellschaften*
die Worter ,,und Anlagen zur Erzeu-
gung, zur Umwandlung, zum Transport
oder zur Speicherung von Strom, Gas o-
der Warme aus erneuerbaren Ener-
gien* eingefugt.

bb) In Nummer 2 werden nach dem Wort
L. Infrastruktur-Projektgesellschaft* die
Worter ,,oder Anlage zur Erzeugung,
zur Umwandlung, zum Transport oder
zur Speicherung von Strom, Gas oder
Warme aus erneuerbaren Energien*

eingeflgt.

c) InAbsatz 4 wird nach dem Wort ,,Infrastruk-
tur-Projektgesellschaften* ein Komma und
werden die Worter ,,Anlagen zur Erzeugung,
zur Umwandlung, zum Transport oder zur
Speicherung von Strom, Gas oder Warme
aus erneuerbaren Energien** eingefiigt.

9. 8261 wird wie folgt geéndert:

7.

§ 261 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) unverédndert

In Nummer 8 wird der Punkt am Ende
durch ein Komma ersetzt.

aa)

bb) Folgende Nummer 9 wird angefiigt:

»9.  Kryptowerte im Sinne des §1
Absatz 11 Satz 4 des Kreditwe-
sengesetzes zu Anlagezwecken,
wenn deren Verkehrswert ermit-
telt werden kann.*

b) In Absatz 2 Nummer 4 wird nach den Wor-
tern ,,zur Erzeugung“ ein Komma und wer-
den die Worter ,,zur Umwandlung* einge-
fagt.

b) entfallt
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Dem Absatz 4 wird folgender Satz angefligt:

b) unverédndert

»,Die  AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
muss sicherstellen, dass der Anteil der fir
Rechnung des geschlossenen inlandischen
Publikums-AIF  gehaltenen Kryptowerte
zehn Prozent des Wertes des geschlossenen
inlandischen Publikums-AIF nicht Uber-
steigt.”

d)

Folgender Absatz 8 wird angefugt:

d) entfallt

.»(8) Anlagen nach Absatz 2 Nummer 4
dirfen auch von der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft fir den geschlossenen inléandi-
schen Publikums-AlF betrieben werden.

8. §269 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 3 wird der Punkt am Ende
durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 4 wird angeflgt:

,»10. 4.bei geschlossenen Publikums-AlF,
die in Vermdgensgegenstande ge-
maR § 261 Absatz 1 Nummer 9 in-
vestieren,

a) inwelchem Umfang in Krypto-
werte angelegt werden darf;

b) eine Beschreibung der wesentli-
chen Merkmale der fir den ge-
schlossenen Publikums-AlF er-
werbbaren Kryptowerte.*

10. § 284 wird wie folgt gedndert: 10. entfallt

a)

Absatz 2 Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe j wird das Semikolon am

Ende durch ein Komma ersetzt.

bb) Folgender Buchstabe k wird angefiigt:

..K) Anlagen zur Erzeugung, zur Um-
wandlung, zum Transport oder
zur Speicherung von Strom, Gas
oder Wéarme aus erneuerbaren
Energien;*.

b)

In Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 werden nach | 9.
den Wortern ,,oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind* die Worter ,,und bei
denen es sich nicht um Gesellschaften im
Sinne von Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe f
und h handelt* eingeftgt.

In § 284 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 werden nach
den Wortern ,,oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind* die Worter ,,und bei denen es
sich nicht um Gesellschaften im Sinne von Ab-
satz 2 Nummer 2 Buchstabe f und h handelt* ein-
gefiigt.
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11. Dem 8 305 Absatz 7 wird folgender Satz ange-
fugt:

10. unveréandert

,»Das Widerrufsrecht in Bezug auf Anteile und
Aktien eines europdischen langfristigen Invest-
mentfonds im Sinne der Verordnung (EU)
2015/760 richtet sich nach Artikel 30 dieser Ver-
ordnung.”

Artikel 30

Artikel 30

Anderung des Geldwaschegesetzes

unverandert

8 1 Absatz 21 Nummer 2 des Geldwéschegeset-
zes vom 23. Juni 2017 (BGBI. | S. 1822), das zuletzt
durch Artikel 8 des Gesetzes vom 31. Mai 2023 (BGBI.
2023 I Nr. 140) geéndert worden ist, wird wie folgt ge-
fasst:

»2. ahnliche Dienstleistungen, soweit diese Leistun-
gen nach den jeweiligen gesetzlichen Vorschrif-
ten durch Verpflichtete nach 8 2 Absatz 1 Num-
mer 1 bis 3 und 6 bis 9 (Korrespondenten) er-
bracht werden dirfen fur folgende Responden-

ten:

a) andere CRR-Kreditinstitute oder Finanzin-
stitute im Sinne des Artikels 3 Nummer 2
der Richtlinie (EU) 2015/849 oder

b)  Unternehmen oder Personen in einem Dritt-
staat, die Tatigkeiten ausiiben, die denen
solcher Kreditinstitute oder Finanzinstitute
gleichwertig sind.

Davon umfasst sind insbesondere Beziehungen,
die flr Wertpapiergeschéfte oder Geldtransfers
aufgenommen wurden.*

Artikel 31

Artikel 31

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

unverandert

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April
2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt durch Artikel 9 des
Gesetzes vom 31. Mai 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 140)
geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu
8§ 310 folgende Angabe eingeflgt:
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,»8 310a Elektronische  Ubermittlung; Verord-
nungserméachtigung®.

2. 8§17 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 in dem einleitenden Satz-
teil vor Nummer 1 und in Absatz 2 wird je-
weils das Wort ,,schriftlich“ gestrichen.

b) In Absatz 3 sowie Absatz 4 Satz 1, 4 und 5
werden jeweils nach dem Wort ,,schriftlich*
die Worter ,,oder elektronisch* eingefligt.

3. In§ 18 Absatz 3 Satz 1 und 3 werden jeweils nach
dem Wort ,,schriftlich* die Worter ,,oder elektro-
nisch* eingefugt.

4. In 8§62 Absatz1 Satz 2 Nummer 6 werden die
Worter ,,sowie die 8§ 308 und 310“ durch ein
Komma und die Worter ,,die 88 308 und 310 so-
wie die Vorschriften einer Rechtsverordnung
nach § 310a“ ersetzt.

5. 8§ 126 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Drei Monate nach Schluss des Ge-
schéftsjahres hat das Versicherungsunternehmen
der Aufsichtsbehorde die im Geschéftsjahr im
Vermdgensverzeichnis vorgenommenen Eintra-
gungen zu Gbermitteln; der Vorstand hat die Rich-
tigkeit der Eintragungen zu bescheinigen.”

6. In 8166 Absatz 1 Satz 6 werden nach dem Wort
wschriftlich” die Worter ,,oder elektronisch* ein-
gefiigt.

7. In 8 225 Satz 4 werden die Worter ,,die Vorschrif-
ten dieses Kapitels sowie § 332" durch die Worter
,.die Vorschriften dieses Kapitels, § 332 sowie die
Vorschriften einer Rechtsverordnung nach
§ 310a“ ersetzt.

8. In 8293 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,50-
wie die 88 303, 305, 306, 310 und 333“ durch ein
Komma und die Worter ,,die 88 303, 305, 306,
310 und 333 sowie die Vorschriften einer Rechts-
verordnung nach § 310a“ ersetzt.

9. Dem 8§ 305 wird folgender Absatz 8 angeftigt:

»(8) Die Aufsichtsbehdrde kann bei Aus-
kunfts- und Vorlageersuchen nach dieser Vor-
schrift eine elektronische Einreichung verlangen
und nahere Bestimmungen Uber die Art und
Weise der Ubermittlung festlegen.*
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10. Nach § 310 wird folgender § 310a eingefligt:

,8310a

Elektronische Ubermittlung; Verordnungser-
machtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, fur
den Zusténdigkeitsbereich der Bundesanstalt die
Verpflichtung und das Verfahren zur elektroni-
schen Einreichung und Nutzung elektronischer
Kommunikationsverfahren zu regeln fiir Meldun-
gen, Anzeigen, Berichte, Antrége und sonstige In-
formationen mit den hierzu notwendigen Unterla-
gen, die der Bundesanstalt vorzulegen sind

1. nach diesem Gesetz und den aufgrund dieses
Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen so-
wie

2. nach den in 8§ 295 Absatz 1 genannten Ver-
ordnungen der Europdischen Union und den
Rechtsakten, die zur Durchfiihrung dieser
Verordnungen und  der  Richtlinie
2009/138/EG erlassen worden sind.

(2) Durch Rechtsverordnung nach Ab-
satz 1 konnen insbesondere

1. Regelungen getroffen werden, welches
elektronische Kommunikationsverfahren fur
die jeweilige Verpflichtung zur elektroni-
schen Einreichung bei der Bundesanstalt zu
nutzen ist und welche Bestimmungen filr
dessen Nutzung gelten, einschlieRlich der
Verpflichtung zu einem Zugang zu einem
elektronischen ~ Kommunikationsverfahren
im Sinne der 8§88 4f und 4g des Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetzes, sowie

2. nahere Bestimmungen getroffen werden
Uber Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und Da-
tenformat der Einreichungen nach Absatz 1.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméchtigung nach den Absatzen 1 und
2 durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, auf die Bundesan-
stalt Gibertragen.”
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Artikel 32

Anderung des Versicherungsvertragsgesetzes

vember 2007 (BGBI. 1 S. 2631), das zuletzt durch
Artikel 17 des Gesetzes vom 22. Februar 2023
(BGBI. 2023 I Nr. 51) gedndert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

Das Versicherungsvertragsgesetz vom 23. No-

1.

8 7a Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Der Versicherer darf einen Rest-
schuldversicherungsvertrag, der sich auf einen
Allgemein-Verbraucherdarlehensvertrag be-
zieht, nur dann schlielen, wenn der Versiche-
rungsnehmer die Vertragserklarung frihes-
tens eine Woche nach Abschluss des Allge-
mein-Verbraucherdarlehensvertrags abgege-
ben hat. Versto3t der Versicherer gegen diese
Verpflichtung, so ist der Restschuldversiche-
rungsvertrag nichtig. Der Versicherungsneh-
mer eines Gruppenversicherungsvertrags fur
Restschuldversicherungen hat gegeniber der
versicherten Person die Pflichten eines Versi-
cherers. Die versicherte Person hat die Rechte
eines Versicherungsnehmers, insbesondere das
Widerrufsrecht.*

§ 7d wird aufgehoben.

Die Anlage wird wie folgt geandert:

a) In Gestaltungshinweis |3 wird die Angabe
,»8 7d“ durch die Worter ,,§8 7a Absatz 5
Satz 3 und 4“ ersetzt.

b) Der Gestaltungshinweis wird gestri-
chen.

c) In Gestaltungshinweiswird die Angabe
,»8 7d“ durch die Worter ,,§8 7a Absatz 5
Satz 3 und 4“ ersetzt.
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Artikel 33

Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Versi-
cherungsvertragsgesetzes

Nach Artikel 8 des Einfihrungsgesetzes zum
Versicherungsvertragsgesetz in der im Bundesge-
setzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 7632-2, ver-
offentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch
Artikel 4 des Gesetzes vom 9. Juni 2021 (BGBI. I S.
1666) geandert worden ist, wird folgender Artikel 9
angefugt:

,, Artikel 9

Ubergangsvorschrift zu § 7a Absatz 5 des Versi-
cherungsvertragsgesetzes

8 7a Absatz 5 des Versicherungsvertragsgeset-
zesin der ab dem ... [einsetzen: Tag des Inkrafttre-
tens nach Artikel 34 Absatz 3 dieses Gesetzes] gel-
tenden Fassung ist nur auf Restschuldversicherun-
gen anzuwenden, die sich auf einen Allgemein-Ver-
braucherdarlehensvertrag beziehen, der nach dem
... [einsetzen: Tag des Inkrafttretens nach Artikel
34 Absatz 3 dieses Gesetzes] abgeschlossen wurde.*

Artikel 34

Anderung des Funften Vermogenbildungsgeset-
zes

Das Fiunfte Vermoégenbildungsgesetz in der
Fassung der Bekanntmachung vom 4. Méarz 1994
(BGBI. | S. 406), das zuletzt durch Artikel 11 des
Gesetzes vom 20. November 2019 (BGBI. I S. 1626)
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. §13 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Der Arbeitnehmer hat Anspruch auf eine Ar-
beitnehmer-Sparzulage nach Absatz 2, wenn er
gegentiber dem Unternehmen, dem Institut o-
der dem in § 3 Absatz 3 genannten Glaubiger
in die Datentbermittlung nach Mal3gabe des §
15 Absatz 1 Satz 2 und 3 eingewilligt hat und
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sein Einkommen die Grenze von 40 000 Euro
oder bei einer Zusammenveranlagung nach §
26b des Einkommensteuergesetzes von
80 000 Euro nicht Ubersteigt.”

2. Dem § 17 wird folgender Absatz 17 angeflgt:

»(17) § 13 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung
des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. I S.
...) [einsetzen: Artikel, Datum und Fundstelle
dieses Gesetzes] ist erstmals fur vermdgens-
wirksame Leistungen anzuwenden, die nach
dem 31. Dezember 2023 angelegt werden.*

Artikel 32

Artikel 35

Inkrafttreten

Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Ab-
sétze 2 und 3 am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Ab-
sétze 2 bis 4 am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Die Acrtikel 8,9 und
17 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 2 bis 4,
6 und 8 Buchstabe b sowie Artikel 18 treten am 1. Ja-
nuar 2024 in Kraft.

(2) Die Artikel 8, 9 und
17 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 2 bis 4,
6 und 8 Buchstabe b sowie Artikel 18 und 34 treten am
1. Januar 2024 in Kraft.

(3) Artikel 2 Nummer 2 und Artikel 32 und 33
treten am 1. Januar 2025 in Kraft.

(3) Artikel 16 Nummer 11, 13 und 17 tritt am 1.
November 2025 in Kraft.

(4) unverandert
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Bericht der Abgeordneten Lennard Oehl und Stefan Muller (Erlangen)

A. Allgemeiner Teil

I.  Uberweisung

Der Deutsche Bundestag hat den Gesetzentwurf auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 in seiner 122. Sitzung am
21. September 2023 dem Finanzausschuss zur federfiihrenden Beratung sowie dem Rechtsausschuss, dem Haus-
haltsausschuss, dem Wirtschaftsausschuss, dem Ausschuss fir Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und
Verbraucherschutz, dem Ausschuss fiir Digitales und dem Ausschuss fur Klimaschutz und Energie zur Mitbera-
tung Uberwiesen. Der Haushaltsausschuss ist dariiber hinaus nach 8 96 GO-BT beteiligt.

II.  Wesentlicher Inhalt der Vorlage

Im Gesetzentwurf der Bundesregierung wird der wesentliche Inhalt wie folgt dargelegt (Drucksache 20/8292,
S. 59-62. Anpassungen im Text aufgrund der empfohlenen Anderungen wurden vorgenommen):

Die regulatorischen Anforderungen im Zusammenhang mit dem Kapitalmarktzugang werden vereinfacht. So wird
die Mindestmarktkapitalisierung fiir einen Borsengang von derzeit 1,25 Millionen Euro auf 1 Million Euro ge-
senkt. Es wird moglich, einen Antrag auf Borsenzulassung auch ohne den bislang vorgeschriebenen Emissions-
begleiter als Mitantragsteller zu stellen.

Die Mdoglichkeit, Uber den Kapitalmarkt Eigenkapital beschaffen zu kénnen, ist Kernfunktion und wichtiger An-
reiz fur den Gang von Unternehmen an die Borse. Hierbei soll insbesondere Wachstumsunternehmen und Startups
eine flexiblere Gestaltung ermdglicht werden, indem die Ausstattung von Namensaktien mit Mehrstimmrechten
in der Satzung ermdglicht wird. Dies beseitigt fiir die Griinderinnen und Griinder ein mégliches Hindernis flr den
Bdrsengang und starkt zugleich Investitions- und Innovationsmdglichkeiten. Die Zulassung von Mehrstimm-
rechtsaktien wird durch gesetzliche Regelungsvorschldge zur Gewahrleistung des Minderheiten- und Anleger-
schutzes erganzt.

Zudem sollen Kapitalerhéhungen unter bestimmten Voraussetzungen erleichtert und deren Durchfiihrung be-
schleunigt werden. So soll die Grenze beim vereinfachten Bezugsrechtsausschluss im Aktienrecht von bisher 10
Prozent des Grundkapitals auf 20 Prozent angehoben werden. Weiter sollen die Grenzen des bedingten Kapitals
bei Unternehmenszusammenschliissen sowie fir Bezugsrechte von Arbeitnehmern und Mitgliedern der Ge-
schaftsfuhrung von 50 Prozent und 10 Prozent auf jeweils 60 Prozent beziehungsweise 20 Prozent erhoht werden.

Weiter ist vorgesehen, Streitigkeiten tber die Angemessenheit der Hohe des Ausgabebetrages bei bestimmten
KapitalmalRnahmen gemaR § 255 des Aktiengesetzes (AktG) nunmehr nicht mehr im Rahmen eines Anfechtungs-
verfahrens zuzulassen und stattdessen im Spruchverfahren zu entscheiden.

Der Gesetzentwurf sieht vor, dass Namensaktien kiinftig in beiden Formen elektronischer Wertpapiere nach dem
eWpG begeben werden kénnen, d. h. als Zentralregisterwertpapiere und als Kryptowertpapiere. Fir die Begebung
von Inhaberaktien sieht der Gesetzentwurf eine Beschrankung der elektronischen Begebung auf Zentralregister-
wertpapiere vor. Eine dariiberhinausgehende Ausweitung auf Kryptowertpapiere wiirde geldwascherechtliche
Fragen aufwerfen. Wie sich aus ihren Empfehlungen ergibt, stuft die Financial Action Task Force (FATF) als
internationaler Standardsetzer im Bereich der Pravention von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung Inhaber-
aktien als tendenziell risikobehaftetes Instrument ein, bei dem es entscheidend darauf ankommt, Ubertragungs-
vorgange nachvollziehbar zu machen und Mdglichkeiten zur Verschleierung von Vermdgenswerten zu verhin-
dern. Die konkreten Ausgestaltungsanforderungen, die auch im Hinblick auf Krypto-Inhaberaktien zu beachten
waéren, gehdren zu den noch offenen Punkten bei den derzeitigen Verhandlungen tiber eine EU-Geldwaschever-
ordnung, die auch einen Regelungsvorschlag zu Inhaberaktien enthélt. Daher kann derzeit keine Festlegung auf
weitere Kategorien von elektronischen Inhaberaktien erfolgen.
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Fir die Einfihrung von elektronischen Aktien sind punktuelle Anderungen des eWpG und des Aktiengesetzes
ausreichend. Das eWpG war bereits von Beginn an so formuliert worden, dass eine spatere Einfiihrung von elekt-
ronischen Aktien problemlos erfolgen kann. Anderungen im Aufsichtsrecht sind im Zusammenhang mit der Ein-
fiihrung elektronischer Aktien nicht erforderlich. Insbesondere andert sich die Aufsicht durch die Bundesanstalt
uber registerfiihrende Stellen nicht dadurch, dass in einem Kryptowertpapierregister nicht mehr ausschlieRlich
elektronische Inhaberschuldverschreibungen eingetragen werden, sondern auch (oder nur) elektronische Namens-
aktien.

Aufgrund der ersten Erfahrungen mit dem noch recht neuen eWpG sollen zudem einzelne Anderungen dieses
Gesetzes erfolgen, die sich in der Praxis als mdglicherweise hinderlich fiir die Emission elektronischer Wertpa-
piere herausgestellt haben. Im Ubrigen werden die Erfahrungen im Rahmen der bereits in der Regierungsbegriin-
dung zum Gesetz zur Einfiihrung von elektronischen Wertpapieren angekiindigten Evaluierung des Gesetzes be-
ricksichtigt werden.

Die europdische Verordnung Uber Markte fiir Kryptowerte (EU) 2023/1114 (MiCA) enthalt VVorgaben zum Schutz
des Kundenvermogens im Falle der Insolvenz von Kryptoverwahrern. Verwahrte Kryptowerte sind hiernach dem
Zugriff der allgemeinen Glaubiger des Kryptoverwahrers zu entziehen. Institute, die das Kryptoverwahrgeschéft
betreiben, sollen deshalb VVorkehrungen zur Trennung eigener Kryptowerte von verwahrten Kryptowerten treffen.
Entsprechende Regelungen sollen in das Kreditwesengesetz (KWG) aufgenommen werden.

Der Gesetzentwurf sieht eine Bereichsausnahme fur Allgemeine Geschaftsbedingungen (AGB) von der AGB-
Kontrolle nach den 88 307, 308 Nummer 1a und 1b des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB) vor, die in Vertréagen
uber erlaubnispflichtige Geschafte nach dem KWG, den Wertpapierinstitutsgesetz (WplG) und dem Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetz (ZAG) zwischen Banken und anderen Finanzdienstleistern, die Uber Erlaubnisse nach die-
sen Gesetzen verfugen, verwendet werden. Damit soll ermdglicht werden, dass auch die Vertrédge nach deutschem
Recht rechtsicher entsprechend den international geltenden Standards fiir solche Vertrage gestaltet werden kon-
nen. Die Mdglichkeit der rechtssicheren Orientierung an internationalen Standards ist auch wichtig fir die Nut-
zung von Finanzinstrumenten zur Absicherung gegen Risiken, insbesondere Kurs- und Preisschwankungsrisiken
sowie fur die Refinanzierungsmaglichkeiten von Kreditinstituten und anderen Finanzdienstleistern und ist damit
zumindest mittelbar auch relevant fiir die Finanzierungsmdglichkeiten, insbesondere die Kreditversorgung von
Unternehmen der Realwirtschaft. Erfasst von der Bereichsausnahme werden AGB in allen Vertragen (iber Finanz-
dienstleistungen, die mit grofRen Finanzunternehmern geschlossen werden. Vertrdge mit kleinen und mittleren
Finanzunternehmern werden von der Bereichsausnahme nur erfasst, wenn diese Unternehmer fiir das Geschaft,
das Vertragsgegenstand ist, eine aufsichtsrechtliche Genehmigung haben.

Offenen Immobilienfonds soll es aufsichtsrechtlich erméglicht werden, auch Grundstiicke zu erwerben, auf denen
sich ausschlieflich Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Wérme aus
erneuerbaren Energien befinden, und diese Anlagen auch selbst zu betreiben. Fir den Betrieb von Anlagen auf
bestehenden Geb&uden wird Rechtssicherheit geschaffen.

Soweit Wettbewerbsnachteile fiir den Finanzstandort Deutschland aus ungleicher Umsetzung europarechtlicher
Vorgaben herriihren (Umsatzsteuerbefreiung fiir die Verwaltung von Wagniskapitalfonds), erfolgt eine Anglei-
chung an die rechtlichen Rahmenbedingungen in anderen europdischen Mitgliedstaaten.

Die bisherige Haftungsregelung fiir Anlagebasisinformationsblatter in den 8§ 32c, 32d des Wertpapierhandelsge-
setzes (WpHG) weicht von den Haftungsregelungen im Wertpapierprospektgesetz fiir Wertpapierinformations-
blatter (WIB) und im Vermodgensanlagengesetz flir Vermdgensanlageinformationsblatter ab. Mit der Neufassung
der § 32c, 8 32d und § 32e WpHG werden die Haftungsregelungen fiir Projekttrdger von Schwarmfinanzierungs-
projekten und fiir Schwarmfinanzierungsdienstleister vor allem auf der Rechtsfolgenseite an die Haftungsrege-
lungen dieser Gesetze angepasst.

Zu der Erreichung eines digitalen Staates und einer digitalen Verwaltung gehort es auch, Digitalisierungshemm-
nisse (u. a. Schriftform) abzubauen. Eine umfassende Digitalisierung der Verwaltungsablaufe tragt damit auch
zur Modernisierung der Bundesanstalt bei. Dazu gehoért auch der Abbau von Schriftformerfordernissen sowie die
Madglichkeit, mit Instituten und Unternehmen elektronisch zu kommunizieren. Mit Anpassung der 88 4f und 4g
des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes (FinDAG) wurden bereits wichtige Voraussetzungen fur den Einsatz
elektronischer Kommunikationsmittel fir die Bekanntgabe und Zustellung von Verwaltungsakten geschaffen.
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Auf dieser Basis werden nun durch dieses Gesetz weitere Rechtsvorschriften angepasst und wird es Adressaten
ermdglicht, an elektronischen Kommunikationsverfahren teilzunehmen. AuBerdem werden gesetzliche Schrift-
formerfordernisse um die Moglichkeit elektronischen Handelns ergénzt, oder es wird ein sicherer elektronischer
Kommunikationskanal zur Verfiigung gestellt. Des Weiteren sollen weitere klarstellende Anderungen in dem Ge-
setz adressiert und soll die Verfahrensbeschleunigung sichergestellt werden.

Die Errichtung einer Vergleichswebseite zu Zahlungskontenentgelten bei der Bundesanstalt wird fiir eine verbes-
serte Transparenz uber das Angebot an Zahlungskonten fiir Verbraucherinnen und Verbraucher sorgen und damit
auch den Wettbewerb in diesem Markt stérken.

Far internationale Marktteilnehmer soll der deutsche Finanzmarkt auch insofern leichter zugénglich sein, als es
der Bundesanstalt iber die allgemeinen Vorgaben des Verwaltungsverfahrensgesetzes hinaus ermdglicht werden
soll, mit Marktteilnehmern auf Englisch als internationaler Arbeitssprache zu kommunizieren. Es soll insbeson-
dere auch méglich sein, Antrdge auf Englisch zu stellen. Fir internationale Marktteilnehmer relevante Verwal-
tungsvorgaben und Formulare sollen schneller und flachendeckender auf Englisch vorhanden sein. Hierzu wird §
4d Absatz 1 FinDAG, der die Hinweisgeberstelle bei der Bundesanstalt regelt, um die Mdglichkeit englischspra-
chiger Meldungen ergénzt, sowie in 8 4j FinDAG eine neue Norm aufgenommen, die englischsprachige Kommu-
nikation mit der Bundesanstalt regelt; unter anderem die Méglichkeit, Antrage auf Englisch zu stellen.

Durch verbesserte steuerliche Rahmenbedingungen fiir die Mitarbeiterkapitalbeteiligung soll es jungen Unterneh-
men erleichtert werden, Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu gewinnen und sich im internationalen Wettbewerb
um Talente zu behaupten. Uber Mitarbeiterkapitalbeteiligungen (im Einkommensteuergesetz als ,,Vermdgensbe-
teiligungen® bezeichnet) kdnnen Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer starker am Erfolg ihres Unternehmens
teilhaben. Gleichzeitig werden die Mdglichkeiten der Unternehmen verbessert, Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
zu gewinnen und an sich zu binden. Dazu wird fur die Mitarbeiterkapitalbeteiligung und die Aktie als Vermo-
gensanlage zum einen der Steuerfreibetrag in § 3 Nummer 39 des Einkommensteuergesetzes (EStG) von derzeit
1 440 EUR auf 2 000 EUR angehoben.

Zum anderen wird aber auch die sog. dry income-Problematik, die gerade flr Start-ups und Wachstumsunterneh-
men besonders hinderlich ist, weitgehend geldst. Hierzu wird der Anwendungsbereich der Regelung zur aufge-
schobenen Besteuerung (8§ 19a EStG) signifikant ausgeweitet und deren Praxistauglichkeit deutlich verbessert.

Unter anderem wird auch eine Regelung vorgesehen, nach der die Besteuerung bis zur VerduRerung der Anteile
aufgeschobenen wird, wenn der Arbeitgeber bereit ist, die Haftung fuir die anfallende Lohnsteuer zu Gibernehmen.

Mit den Anderungen werden auch Vorgaben aus dem Koalitionsvertrag umgesetzt.

Zudem werden die Einkommensgrenzen bei der Arbeitnehmer-Sparzulage auf 40 000 Euro und 80 000 Euro er-
hoht.

ll. Offentliche Anhérung

Der Finanzausschuss hat in seiner 62. Sitzung am 11. Oktober 2023 eine 6ffentliche Anhdrung zu dem Gesetz-
entwurf durchgefihrt. Folgende Einzelsachverstandige, Verbande und Institutionen hatten Gelegenheit zur Stel-
lungnahme:

1. Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (Vorschlag: BUNDNIS 90/DIE GRUNEN)
Bundesverband Crowdfunding e. V. (Vorschlag: CDU/CSU)

Bundesverband Deutsche Startups e.V. (Vorschlag: BUNDINIS 90/DIE GRUNEN)

C1 Green Chemicals AG (Vorschlag: FDP)

Deutsche Steuer-Gewerkschaft e.V. (Vorschlag: SPD)

Deutscher Anwaltverein e.V. (Vorschlag: CDU/CSU)

Deutscher Gewerkschaftsbund (Vorschlag: DIE LINKE.)

Deutscher Steuerberaterverband e.V. (Vorschlag: FDP)

© N o g ~ w D
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9. Deutsches Aktieninstitut e.V. (Vorschlag: CDU/CSU)
10. Ismer, Prof. Dr. Roland, Friedrich-Alexander-Universitat Erlangen-Nirnberg (Vorschlag: SPD)
11. Linardatos, Prof. Dr. Dimitrios, Universitat des Saarlandes (Vorschlag: SPD)

Das Ergebnis der ¢ffentlichen Anhorung ist in die Ausschussberatungen eingegangen. Das Protokoll einschlie3-
lich der eingereichten schriftlichen Stellungnahmen ist der Offentlichkeit zuganglich.

IV. Stellungnahmen der mitberatenden Ausschisse

Der Rechtsausschuss hat den Gesetzentwurf in seiner 76. Sitzung am 15. November 2023 beraten und empfiehlt
mit den Stimmen der Fraktionen SPD, CDU/CSU, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP gegen die Stimmen
der Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion der AfD Annahme.

Der Haushaltsausschuss hat den Gesetzentwurf in seiner 65. Sitzung am 15. November 2023 beraten und emp-
fiehlt mit den Stimmen der Fraktionen SPD, CDU/CSU, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP gegen die Stim-
men der Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion der AfD Annahme.

Der Wirtschaftsausschuss hat den Gesetzentwurf in seiner 60. Sitzung am 15. November 2023 beraten und emp-
fiehlt mit den Stimmen der Fraktionen SPD, CDU/CSU, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP gegen die Stim-
men der Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion der AfD Annahme.

Der Ausschuss fur Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz hat den Gesetzentwurf
in seiner 55. Sitzung am 15. November 2023 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen SPD,
CDU/CSU, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP bei Stimmenthaltung der Fraktion der AfD und Abwesenheit
der Fraktion DIE LINKE. Annahme.

Der Ausschuss fur Digitales hat den Gesetzentwurf in seiner 49. Sitzung am 15. November 2023 beraten und
empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen SPD, CDU/CSU, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP gegen die
Stimmen der Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion der AfD Annahme.

Der Ausschuss fur Klimaschutz und Energie hat den Gesetzentwurf in seiner 86. Sitzung am 15. November
2023 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen SPD, CDU/CSU, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und
FDP gegen die Stimmen der Fraktionen AfD und DIE LINKE. Annahme.

Der Parlamentarische Beirat fiir nachhaltige Entwicklung hat sich im Rahmen seines Auftrags zur Uberprii-
fung von Gesetzentwirfen und Verordnungen der Bundesregierung auf Vereinbarkeit mit der nationalen Nach-
haltigkeitsstrategie in seiner 46. Sitzung am 20. September 2023 mit dem Gesetzentwurf befasst. Eine Nachhal-
tigkeitsrelevanz des Gesetzentwurfes sei gegeben. Die Darstellung der Nachhaltigkeitspriifung sei plausibel. Eine
Prifbitte sei daher nicht erforderlich.

V. Beratungsverlauf und Beratungsergebnisse im federfihrenden Ausschuss

Der Finanzausschuss hat den Gesetzentwurf auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 in seiner 60. Sitzung am 27. Sep-
tember 2023 erstmalig beraten und die Durchflihrung einer 6ffentlichen Anhérung beschlossen. Nach der Anho-
rung am 11. Oktober 2023 hat der Finanzausschuss die Beratung des Gesetzentwurfs in seiner 64. Sitzung am
18. Oktober 2023 fortgesetzt und in seiner 68. Sitzung am 15. November 2023 abgeschlossen.

Der Finanzausschuss empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen SPD, CDU/CSU, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
und FDP gegen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion der AfD Annahme des
Gesetzentwurfs auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 in gednderter Fassung.

Zudem haben die Koalitionsfraktionen auf Ausschussdrucksache 20(7)470 einen Entschlieungsantrag einge-
bracht, dessen Inhalt sich aus Buchstabe b der Beschlussempfehlung ergibt.
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Der Finanzausschuss empfiehlt die Annahme der Entschliefung auf Ausschussdrucksache 20(7)470 mit den
Stimmen der Fraktionen SPD, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP gegen die Stimmen der Fraktion der AfD
bei Stimmenthaltung der Fraktionen CDU/CSU und DIE LINKE.

Die Koalitionsfraktionen SPD, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP begriiten die Zustimmung der Frak-
tion der CDU/CSU zum vorliegenden Gesetzentwurf. Offensichtlich stelle der gednderte Gesetzentwurf einen in
der Breite tragbaren Kompromiss dar.

Die Koalitionsfraktionen SPD, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP betonten, das Zukunftsfinanzierungsge-
setz schaffe die notwendigen rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Erleichterung von Borsengéngen und fiir
die Kapitalmarktfinanzierung von Unternehmen. Insbesondere sei die Einfuhrung von Mehrstimmrechtsaktien
ein geeignetes Mittel dafiir, dass Familienunternehmen und Start-ups sich den Borsengang schneller zutrauten.
Damit folge man internationalen Standards und schaffe gerade fir Griinder die Mdglichkeit, auch nach dem Bor-
sengang Einfluss auf das operative Geschéft zu nehmen. Auch das Thema Crowdfunding werde vom Gesetzent-
wurf adressiert. Die MalRnahmen zur Verbesserung des Finanzplatzes Deutschland reichten vom Gesellschafts-
recht Uber die Finanzmarktregeln hin zur Abrundung mit steuerlichen Aspekten. Damit wiirden Anreize fir In-
vestitionen von privaten und institutionellen Investoren gesetzt.

Ein zentrales Element im vorliegenden Gesetzentwurf sei die Regelung zur Mitarbeiterkapitalbeteiligung. Auch
die in der Start-up-Branche sehr verbreiteten vinkulierten Anteile wiirden nun in die neue Regelung einbezogen.
Dabei l6se man das Dry-Income-Problem, ohne zuséatzliche Steuergestaltungen zu ermdglichen. Vor diesem Hin-
tergrund sei es richtig, dass mit den vorliegenden Anderungen die Konzernklausel in §19a EstG gestrichen worden
und der steuerliche Freibetrag fur Mitarbeiterkapitalbeteiligungen von urspriinglich 5000 Euro auf 2 000 Euro
begrenzt worden seien. In der 6ffentlichen Anhérung sei deutlich geworden, dass die Hohe des Freibetrags kein
entscheidender Faktor fiir die bislang relativ geringe Attraktivitat von Mitarbeiterkapitalbeteiligungen gewesen
sei.

Mit den so frei gewordenen Mitteln werde der Kreis der Anspruchsberechtigten fiir die 6ffentliche Férderung von
Aktiensparen und Bausparen, also die Arbeitnehmersparzulage, durch eine Anhebung der Einkommensgrenze
von bislang rund 20 000 auf 40 000 Euro (80 000 Euro fur Verheiratete) deutlich gréer. Damit wiirden nun auch
mittlere Einkommen erfasst. Dies sei angesichts der Inflationsproblematik, die zu existenziellen Sorgen bis in die
Mittelschicht hineinfiihre, umso bedeutender. Dabei musse Kklar sein, dass damit nicht die gesamte Problematik
einer zu schwachen Vermdgensbildung privater Haushalte gel6st werden kdnne. Der gednderte Gesetzentwurf
enthalte weitere wichtige Regelungen zur Starkung von Anlegern und Verbrauchern. Mit der Bereichsausnahme
fiir die AGB-Inhaltskontrolle sei eine gute Losung gerade flr Sparkassen und Volksbhanken gefunden worden. Die
Regelung erleichtere aulerdem die Vertragsdurchfiihrung und schaffe mehr Rechtssicherheit. Damit werde die
Attraktivitat des deutschen Rechts und des Finanzplatzes Deutschland verbessert. Derzeit wiirden noch viele Ge-
schéfte nach angelsachsischem und mittlerweile auch franzésischem oder niederlandischem Recht abgewickelt.
Man hoffe, dass zukinftig in diesem Bereich das deutsche Recht verstarkt Anwendung finden werde.

Ein weiteres wichtiges Element des vorliegenden Gesetzentwurfs sei die Anpassung der Regelung zur personli-
chen Haftung der Leitungsorgane fur Emittenten auf Crowdfunding-Plattformen. Dies kdnne dazu beitragen, dass
in Deutschland zukinftig mehr europdische Crowdfunding-Lizenzen fiir entsprechende Plattformen in Anspruch
genommen wiirden.

In einem modernen Finanzmarkt gingen Digitalisierung, Sicherheit und Verbraucherschutz Hand in Hand. Mit
Einflhrung der elektronischen Aktie kdnnte kiinftig auf Papierurkunden verzichtet werden. Die Finanzaufsicht
werde durch eine starkere Digitalisierung und Internationalisierung modernisiert.

Fur den Verbraucherschutz sei es besonders erfreulich, dass sich die Ampelkoalition mit Anderungsantrag 3 da-
rauf geeinigt habe, dass der Verkauf von Restschuldversicherungen von der Kreditvergabe bereits jetzt zeitlich
entkoppelt werde. Damit die Verbraucher und Verbraucherinnen kunftig leichter ein passendes Konto fanden,
richte der Gesetzentwurf eine kostenlose und unabhéngige Vergleichswebseite zu Girokonten bei der BaFin ein.
Die Mdglichkeit fir private Anbieter, mit dieser Webseite eigene kommerzielle Interessen zu verfolgen, schliel3e
die Koalition mit Anderungsantrag 1 konsequent aus.
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Die Koalitionsfraktionen SPD, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP verwiesen auf den vorliegenden Ent-
schlieBungsantrag der Koalitionsfraktionen, der eine Evaluierung der beiden Regelungen zur AGB-Bereichsaus-
nahme und der Mdglichkeit fiir Mehrstimmrechtsaktien vorsehe.

AuRerdem gaben die Koalitionsfraktionen SPD, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN und FDP folgende Erklarungen
zu Protokoll:

,unternehmen sollten bei der Einflhrung von Mehrstimmrechtsaktien den weiteren Verlauf der Verhandlungen
uber den Vorschlag einer "Richtlinie des Europdischen Parlaments und des Rates tiber Strukturen mit Mehrstimm-
rechtsaktien in Gesellschaften, die eine Zulassung ihrer Anteile zum Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen" beachten.”

»Mit Urteil vom 27. April 2021 hat der BGH entschieden, dass Zustimmungsfiktionsklauseln in Allgemeinen
Geschaftsbedingungen unwirksam sein kénnen. Das BMJ plant nun eine umfassende, fur alle Dauerschuldver-
haltnisse geltende Losung zum Umgang mit Vertragsanderungen im AGB-Recht zu finden. Hierbei soll auch eine
Klarstellung fiir die Geschéftsbeziehungen zwischen Banken und Kunden erfolgen. Ist dies nicht der Fall, haben
wir - die Finanzpolitiker der Koalitionsfraktionen - vereinbart, uns dem Thema nochmals zu widmen und die
Notwendigkeit einer eigenen Regel zu prifen.”

,Die Koalitionsfraktionen bitten das BMF, bestehende unionsrechtliche Bedenken gegen die Ausweitung der
Umesatzsteuerbefreiung auf die Verwaltung samtlicher AIF mit der EU-Kommission zu erdrtern und gegentiber
der EU-Kommission auf eine einheitliche Handhabung innerhalb der EU hinzuwirken. Die Koalitionsfraktionen
fordern das BMF auf, einen Bericht tiber das Ergebnis der Erérterung mit der EU-Kommission im 1. Quartal 2024
vorzulegen.*

,»Die Koalitionsfraktionen haben sich im Koalitionsvertrag auf die Einfilhrung der vom Ausschuss fiir Finanzsta-
bilitat empfohlenen und bereits im Entwurf des Finanzaufsichtsrechterganzungsgesetzes vorgesehenen einkom-
mensbasierten makroprudentiellen Instrumente geeinigt. Wir halten das aktuelle Umfeld auf dem Immobilien-
markt, in welchem der Einsatz der Instrumente akut nicht notwendig ist, fur deren gesetzliche Einfuhrung fir
geeignet. Deshalb streben wir eine schnelle gesetzliche Einfihrung noch in dieser Legislaturperiode an und for-
dern die Bundesregierung auf, diese in einem Gesetz, dessen Abschluss im ersten Halbjahr 2024 vorgesehen ist,
vorzulegen.*

,Die Koalitionsfraktionen haben sich vorgenommen, den fairen Zugang zu einem Basiskonto sicherzustellen und
Transparenz zu schaffen. Mit der Vergleichswebsite gehen wir einen wichtigen Schritt bezliglich mehr Transpa-
renz. Wir fordern die Bundesregierung auf, im ersten Halbjahr 2024 zu priifen, wie der faire Zugang zum Ba-
siskonto fir alle ermoglicht werden kann und falls nétig, notwendige Anpassungen vorzunehmen.“

,.Die Koalitionsfraktionen bitten die Bundesregierung, die tatsachliche Nutzung der erweiterten Anlagemdglich-
keiten durch in Deutschland aufgelegte Investmentfonds in Kryptowerte, insbesondere im Hinblick auf Verbrau-
cherschutzaspekte, zu evaluieren und dem Bundestagsfinanzausschuss dartiber bis Ende 2025 einen Bericht vor-
zulegen.”

,»Die Koalitionsfraktionen haben sich darauf geeinigt, MalRnahmen zur Investition von Investmentfonds in Erneu-
erbare-Energien-Anlagen ganzheitlich angehen zu wollen. Dafur werden wir die Aufnahme von Regelungen zur
direkten Investition von Investmentfonds in Erneuerbare-Energien-Anlagen oder in Freiflichenanlagen im Zuge
des Jahressteuergesetzes 2024 behandeln. Dies umfasst sowohl aufsichtsrechtliche Mallnahmen im Kapitalanla-
gegesetzbuch sowie — sofern erforderlich — flankierende steuerliche Regelungen. Im Rahmen dieses Gesetzge-
bungsverfahrens soll ebenfalls geprift werden, ob neben dem Erwerb solcher Grundstiicke auch andere Nutzungs-
arten wie Pacht oder Erbbaurechte unter Beachtung des Anlegerschutzes zugelassen werden.*

»Zur Berlicksichtigung von Startup-Unternehmen, die sich Konzernstrukturen bedienen, wird festgehalten, dass
die Auswirkungen des Entfalls der Konzernklausel von der Bundesregierung weiter geprift werden im Bedarfsfall
die Bundesregierung aufgefordert wird, hierzu im Jahressteuergesetz 2024 gesetzgeberisch tétig zu werden.*

Die Fraktion der CDU/CSU betonte, das Zukunftsfinanzierungsgesetz habe sich seit den von Bundesjustizmi-
nister Marco Buschmann und Bundesfinanzminister Christian Lindner vorgelegten Eckpunkten tber den Refe-
rentenentwurf bis hin zu den heute vorliegenden Anderungsantrigen der Koalitionsfraktionen immer weiter ver-
schlechtert. Vom ambitionierten Ziel ,,die Zukunft zu finanzieren“ habe man sich weit entfernt.
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Man miisse anerkennen, dass mit Anderungsantrag 7 der Koalitionsfraktionen durch die Erhéhung der Einkom-
mensgrenzen bei der Arbeitnehmer-Sparzulage das wichtige Thema der Vermdégensbildung bei Beziehern niedri-
ger und mittlerer Einkommen adressiert werde. Offensichtlich habe die 6ffentliche Anhérung dazu beigetragen,
dieses Thema wieder aufzugreifen, nachdem es aus dem urspringlichen Referentenentwurf gestrichen worden
sei. Die Fraktion der CDU/CSU habe immer wieder darauf hingewiesen, dass die Anlegerseite im Gesetzentwurf
nicht vergessen werden durfe. Dies gelte insbesondere vor dem Hintergrund eines verstarkten Handlungsbedarfes
bei der Vermdgensbildung privater Haushalte in Deutschland im europaischen Vergleich.

Der Gesetzentwurf enthalte einige richtige Regelungen. Dazu gehoére die Schaffung eines modernen Kapital-
marktrechtes zur Erleichterung von Bérsengéngen. Doch wirden die vorliegenden Mafinahmen wahrscheinlich
nicht ausreichen, um tatsachlich mehr Bérsengange nach Deutschland zu verlagern. Es gebe Griinde, weswegen
deutsche Unternehmen den Bérsengang in den vergangenen Jahren eher in den USA als in Deutschland gewagt
héatten. Dafiir gebe es auch aktuelle Beispiele. Es sei ebenfalls richtig, die Bedingungen fiir Start-ups, insbesondere
die Rahmenbedingungen fir Mitarbeiterkapitalbeteiligungen zu verbessern.

Der Gesetzentwurf lasse aber viele notwendige MalRnahmen vermissen, um die 6kologische und digitale Trans-
formation der deutschen Wirtschaft zu finanzieren und den Finanzplatz Deutschland weiterzuentwickeln. Die
Hoffnung, dass der Finanzplatz Deutschland durch den Brexit einen gewaltigen Schub bekommen wirde, habe
sich bisher nicht erfullt. Offensichtlich seien weiterhin London und auch Paris und Amsterdam attraktive Alter-
nativen. Es gebe in diesem Bereich noch viel zu tun.

Die Fraktion der CDU/CSU verwies auf ihren Anderungsantrag zum Gesetzentwurf und ihren EntschlieBungsan-
trag. Darin kénne man den offenen Handlungsbedarf und die verpassten Gelegenheiten im Rahmen des Zukunfts-
finanzierungsgesetzes aus Sicht der Fraktion der CDU/CSU nachlesen.

Sie problematisierte, dass Anderungsantrag 8 der Koalitionsfraktionen bei der AGB-Bereichsausnahme zwar die
Zentralbanken anderer EU-Mitgliedstaaten sowie die EZB einschlieRe, nicht aber weitere zentrale Akteure des
Kapitalmarktes wie beispielsweise Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds. Die Fraktion der CDU/CSU
schlage aullerdem vor, auch auslandische Marktteilnehmer in die Regelung aufzunehmen.

Bei der Regelung zur AGB-Bereichsausnahme hétte die Fraktion der CDU/CSU eine Klarstellung zur Vermei-
dung von Zweifeln lber die Erfassung ausléandischer Marktteilnehmer befiirwortet. AufRerdem sollte der Kreis der
erfassten Marktteilnehmer um weitere zentrale Akteure im Kapitalmarkt, darunter Versicherungsunternehmen
(inkl. Ruckversicherungsunternehmen) und Pensionsfonds erweitert werden.

AuRerdem schlug die Fraktion der CDU/CSU vor, die Hiirden hinsichtlich der Zustimmung der Anteilseigner
einer Borsenmantelaktiengesellschaft zur Ubernahme eines Zielunternehmens auf 75 Prozent zu senken. Dies
wirde eine Angleichung an internationale Standards bedeuten.

Die mit Anderungsantrag 5 der Koalitionsfraktionen vorgesehene Begrenzung des steuerfreien Hochstbetrags bei
Mitarbeiterkapitalbeteiligungen auf 2 000 Euro sei falsch. In Anbetracht der hohen Inflationsraten und internati-
onaler Standards sollte der Freibetrag fur Mitarbeiterkapitalbeteiligungen sogar auf 10 000 Euro erhoht werden,
um so eine nachhaltige Anreizwirkung zu erzielen.

Auch wiére es sinnvoll gewesen, an der urspriinglich im Gesetzentwurf vorgesehene Regelung, dass Immobilien-
fonds in Grundstiicke investieren konnten, die der Erzeugung erneuerbarer Energien dienten, festzuhalten. Aller-
dings ware dafiir die Schaffung einer entsprechenden steuerlichen Regelung im Investmentsteuergesetz notwen-
dig gewesen. Dies ware sinnvoller gewesen, als die Regelung einfach zu streichen. Man sei gespannt, ob flr diese
Frage im Jahressteuergesetz 2024 eine L6sung gefunden werde.

Die Fraktion der CDU/CSU begriiite, dass die Koalition zumindest an der Erweiterung der Umsatzsteuerbefrei-
ung bei der Verwaltung von Investmentfonds festhalte. Nach ihrem Verstandnis, das sich auch in der Gesetzes-
begriindung widerspiegle, sei die urspriingliche Regelung, die eine Umsatzsteuerbefreiung auch fiir Konsortial-
kredite vorgesehen habe, aufgrund der EU-Mehrwertsteuersystemrichtlinie zwingend geboten, um unionsrechtli-
che Vorgaben umzusetzen. Der einschlagige Artikel 135 der EU-Mehrwertsteuersystemrichtlinie sehe eigentlich
keine Optionen vor. Offensichtlich gebe es beim Bundesministerium der Finanzen und den Koalitionsfraktionen
uneinheitliche Auffassungen, wie die Mehrwertsteuersystemrichtlinie in diesem Punkt aufzufassen sei. AuRerdem
werde im Gesetzentwurf ausgefiihrt, dass der Verzicht auf die Umsatzsteuerbefreiungen den Finanzstandort
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Deutschland erheblich schwachen wirde. Mit der nun vorgesehenen Herausnahme der Konsortialkredite durch
Anderungsantrag 4 der Koalitionsfraktionen werde dieser wettbewerbliche Aspekt ignoriert.

Die Fraktion der CDU/CSU begriiRte auRerdem, dass mit Anderungsantrag 6 der Koalitionsfraktionen die vinku-
lierten Anteile bei der Losung der Dry-Income-Problematik einbezogen wirden. Dies sei eine wesentliche Ver-
besserung des Gesetzentwurfs. Allerdings sei es bedauerlich, dass gleichzeitig die Konzernklausel in §19a EstG
wieder gestrichen worden sei. Auch dies ware eine wesentliche Verbesserung gewesen. Auf diese Weise komme
es nun zu einer Ungleichbehandlung mit Blick auf § 39 EstG.

Sie problematisierte die in Anderungsantrag 3 vorgesehene Einfiihrung einer cooling-off-Periode fiir den Ab-
schluss von Restschuldversicherungen mit Blick auf die bis 2025 umzusetzende revidierte EU-Verbraucherkre-
ditrichtlinie, mit der Kopplungs- und Biindelungsgeschéfte im Kontext von Verbraucherkrediten weitgehend har-
monisiert wiirden. Es sei unklar, ob die von den Koalitionsfraktionen vorgelegte Anderung vor diesem Hinter-
grund EU-rechtskonform sei.

Insgesamt bleibe der gednderte Gesetzentwurf hinter seinem im Namen deutlich gemachten Anspruch zurlck, die
Finanzierung zukunftssichernder Investitionen zu sichern. Fir die Finanzierung der ¢kologischen und digitalen
Transformation seien zusatzliche Anstrengungen notwendig. Dennoch enthalte der Gesetzentwurf einige wichtige
und richtige Schritte, so dass man ihm insgesamt zustimme.

Die Fraktion der AfD kritisierte das Gesetzgebungsverfahren. Die zehn Anderungsantrage der Koalitionsfrakti-
onen hétten die Oppositionsfraktionen erst am Abend des vorvergangenen Tages erreicht. Die Zeit reiche nicht
aus, sich angemessen mit diesen Anderungen zu beschaftigen. Das Verfahren sei ein Zeichen dysfunktionaler und
unprofessioneller Regierungs- und Gesetzgebungsarbeit der Ampelkoalition.

Sie kritisierte den Titel des vorliegenden Gesetzentwurfs als ,,Marketing“. Sie rate der Koalition zu Gesetzestiteln,
die auch den Inhalten der Gesetze entsprachen.

Im vorliegenden Gesetzentwurf seien einige sinnvolle Regelungen enthalten. Dazu gehére der erleichterte Zugang
zum Kapitalmarkt fur Neugrindungen und kleinere Unternehmen durch einen erleichterten Bérsengang. Auch
die Erhohung des Freibetrags fur Mitarbeiterkapitalbeteiligungen begriiRe man, obwohl sie im Vergleich zum
Gesetzentwurf deutlich zu gering ausfalle. Die Fraktion der AfD befirworte statt einer Grenze von 2 000 Euro
eine Erhéhung auf 10 000 Euro. AuRerdem begriite die Fraktion der AfD die vorgesehene Losung der Dry-
Income-Problematik.

Es gebe hingegen andere Regelungen im Gesetzentwurf, die die Fraktion der AfD ablehne. Dazu gehére die Ein-
fuhrung von Mehrstimmrechtsaktien. Diese schrénkten die Rechte anderer Investoren ein und fihrten zu einer
steigenden Komplexitét der Eigentimerstruktur.

Die Fraktion der AfD beflirworte zur Forderung der Aktienkultur und der Vermdgensbildung ein freies Aktien-
sparen mit Entgeltumwandlung und langer Haltefrist, wie es heute bei der betrieblichen Altersvorsorge praktiziert
werde. Dies wirde der Kleinanlage am deutschen Aktienmarkt und dem Finanzplatz Deutschland einen grof3en
Schub geben.

Der Gesetzentwurf betreibe Mikromanagement mit Hilfe vieler Einzelmalinahmen, statt einfache, tbersichtliche
und attraktive Rahmenbedingungen zu schaffen. Er sei ein typisches Beispiel fiir das Sprichwort ,,Viele Kéche
verderben den Brei*.

Insgesamt enthielt sich die Fraktion der AfD zum vorliegenden Gesetzentwurf.

Die Fraktion DIE LINKE. unterstrich, der mit dem Gesetz erhobene Anspruch, Zukunftsinvestitionen zu for-
dern, werde nicht eingeldst. Die Stellschrauben wirden teilweise sogar in die falsche Richtung gedreht. Die For-
derung der Mitarbeiterkapitalbeteiligung beginstige nur einen Bruchteil der Beschaftigten in Deutschland. Der
GroRteil der Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen bleibe von der Férderung ausgeschlossen. Stattdessen ware es
zielflhrender, die immaterielle Beteiligung der Beschéftigten, also die gesetzliche Mitbestimmung - wie im Ko-
alitionsvertrag angekuindigt - zu starken. Stattdessen drohe die gesetzliche Mitbestimmung durch die Einflihrung
einer Bdrsenmantelgesellschaft, inshesondere in der Rechtsform der nun zulassigen Europdischen Gesellschaft,
eher noch ausgehohlt zu werden. So habe auch der DGB diese Umwandlungsmdglichkeit in die Rechtsform einer
Europaischen Gesellschaft als wesentliche ,,Vermeidungskonstruktion* und als einen ,,Brandbeschleuniger der
Mitbestimmungsvermeidung® kritisiert.
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Vollig sinnlos sei fiir die Fraktion DIE LINKE. darlber hinaus die vorgesehene Umsatzsteuerbefreiung flr Ver-
waltungsleistungen von alternativen Investmentfonds, von denen hohe Risiken fiir die Finanzmarktstabilitat aus-
gingen. Auch in Anbetracht der vielen negativen Erfahrungen mit der Branche waére es vielmehr angezeigt, in der
Europaischen Union auf eine Beseitigung der einschldgigen Steuerbefreiungen hinzuwirken.

Die Fraktion DIE LINKE. lehne den vorliegenden Gesetzentwurf ab, der auch durch die von den Koalitionsfrak-
tionen eingebrachten Anderungsantrage nicht entscheidend verbessert worden sei. Das VVorhaben niitze nur weni-
gen Gruppen und beanspruche dabei erhebliche 6ffentliche Mittel.

Vom Ausschuss angenommene Anderungsantrige

Die vom Ausschuss angenommenen Anderungen am Gesetzentwurf auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 sind aus
der Zusammenstellung in der Beschlussempfehlung des Finanzausschusses ersichtlich. Die Begriindungen der
Anderungen finden sich in diesem Bericht unter ,,B. Besonderer Teil“. Die Koalitionsfraktionen brachten insge-
samt 10 Anderungsantrige auf Ausschussdrucksachen 20(7)460 bis 20(7)469 ein.

Voten der Fraktionen:

Anderungsantrag 1 der Koalitionsfraktionen (Zahlungskonten-Vergleichswebsite)
Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP, DIE LINKE.

Ablehnung: CDU/CSU, AfD

Enthaltung: -

Anderungsantrag 2 der Koalitionsfraktionen (Keine Investition von Investmentfonds in Erneuerbare-Energien-

Anlagen)
Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP

Ablehnung: CDU/CSU, AfD
Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 3 der Koalitionsfraktionen (Verbraucherdarlehensvertrag und Restschuldversicherung — zeitli-
che Entkopplung)

Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP, DIE LINKE.
Ablehnung: Cbhu/Csu
Enthaltung: AfD

Anderungsantrag 4 der Koalitionsfraktionen (Streichung Umsatzsteuerbefreiung fiir die Verwaltung von Krediten
und Kreditsicherheiten durch die Kreditgeber)

Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP, DIE LINKE.
Ablehnung: CDU/CSU, AfD
Enthaltung: -
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Anderungsantrag 5 der Koalitionsfraktionen (Steuerfreier Hochstbetrag nach § 3 Nummer 39 EStG von 2 000

Euro)
Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP

Ablehnung: CDU/CSU, AfD
Enthaltung: DIE LINKE.

Anderungsantrag 6 der Koalitionsfraktionen (Regelung zum Lohnzufluss bei vinkulierten Anteilen)
Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP

Ablehnung: AfD

Enthaltung: CDU/CSU, DIE LINKE.

Anderungsantrag 7 der Koalitionsfraktionen (Arbeitnehmer-Sparzulage)
Zustimmung:  SPD, CDU/CSU, B90/GR, FDP, DIE LINKE.
Ablehnung: -

Enthaltung: AfD

Anderungsantrag 8 der Koalitionsfraktionen (AGB-Bereichsausnahme)
Zustimmung:  SPD, CDU/CSU, B90/GR, FDP

Ablehnung: AfD, DIE LINKE.

Enthaltung: -

Anderungsantrag 9 der Koalitionsfraktionen (Ubergangsregelung Crowdfunding)
Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP

Ablehnung: CDU/CSU, AfD, DIE LINKE.

Enthaltung: -

Anderungsantrag 10 der Koalitionsfraktionen (redaktionelle Korrekturen)
Zustimmung:  SPD, B90/GR, FDP

Ablehnung: CDU/CSU, AfD

Enthaltung: DIE LINKE.

Vom Ausschuss abgelehnter Anderungsantrag

Die Fraktion der CDU/CSU brachte zum Gesetzentwurf auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 folgenden Ande-
rungsantrag auf Ausschussdrucksache 20(7)425 ein:

Stichwort:

Start-up, AGB, Schwarmfinanzierung, Aktien, Mehrstimmrechtsaktien, Mitarbeiterkapitalbeteiligung, Dry In-
come, Investmentfonds
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Anderung:

1. ,,Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gefasst:

Artikel 1

Artikel 2

Artikel 3

Artikel 4

Artikel 5

Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

,,Inhaltsiibersicht

Anderung des Spruchverfahrensgesetzes

Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs

Anderung des Einfilhrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuche

Anderung der Bérsenzulassungs-Verordnung

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Anderung der Marktzugangsangabenverordnung

Anderung der Wertpapierhandelsanzeigeverordnung

Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes

Anderung der WpUG-Angebotsverordnung

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Anderung des Borsengesetzes

Anderung des Vermogensanlagengesetzes

Anderung des Aktiengesetzes

Anderung des Einfilhrungsgesetzes zum Aktiengesetz

Anderung des Depotgesetzes

Anderung des Gesetzes Uiber elektronische Wertpapiere

Anderung des Einkommensteuergesetzes



Drucksache 20/9363 -112- Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode

Artikel 18  Anderung des Umsatzsteuergesetzes

Artikel 19 Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
Artikel 20  Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 21 Anderung der Inhaberkontrollverordnung

Artikel 22 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Artikel 23 Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum
Erlass von Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht

Artikel 24 Anderung der Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung
Artikel 25  Anderung der Zahlungsinstituts-Priifungsberichtsverordnung
Artikel 26 Anderung des Zahlungskontengesetzes

Artikel 27 Anderung des Zahlungsdienstaufsichtsgesetzes

Artikel 28  Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes

Artikel 29 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Artikel 30  Anderung des Geldwéschegesetzes

Artikel 31 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Artikel 32 Anderung des Investmentsteuergesetzes

Artikel 33 Inkrafttreten*
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2. Artikel 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

JArtikel 2

Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuches

Nach § 310 Absatz 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs in der Fassung der
Bekanntmachung vom 2. Januar 2002 (BGBI. | S. 42, 2909; 2003 I, S. 738),
das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 14. Marz 2023 (BGBI. 2023 | Nr.
72) gedndert worden ist, wird folgender Absatz 1a eingefligt:

,,(1a) Die 88 305 Abs. 2 und 3, 8 307, § 308 und § 309 sind nicht anzu-
wenden auf Vertrage Uber Geschéfte nach Satz 2, wenn ein Unternehmer das
Geschéaft, das Gegenstand des Vertrages ist, rechtmalig tatigt und den Vertrag
geschlossen hat mit

1. einem Unternehmer, der solche Geschafte am Ort seines Sitzes oder einer
Niederlassung rechtmaRig tatigt,

2. einem groRen Unternehmer im Sinne des Satzes 4, der Geschéfte nach
Satz 2 am Ort seines Sitzes oder einer Niederlassung rechtmaRig tatigt;
rechtmafig im Sinne dieses Satzes sind solche Geschéfte, die ein Unter-
nehmen im Rahmen seiner beaufsichtigten Tatigkeit in zuldssiger Weise
abschlieRen kann.

Geschéfte nach Satz 1 sind

1. Bankgeschéafte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes,

2. Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 des Kreditwe-
sengesetzes,

3. Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 des Wertpapierin-
stitutsgesetzes und Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne des § 2 Ab-
satz 3 des Wertpapierinstitutsgesetzes,

4. Zahlungsdienste im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 des Zahlungsdiensteauf-
sichtsgesetzes,

5. Geschafte von Kapitalverwaltungsgesellschaften nach § 20 Absatz 2 und
3 des Kapitalanlagegesetzbuchs und
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6. Geschafte von Borsen und ihren Tragern nach § 2 Absatz 1 des Borsen-
gesetzes und

7. Geschafte der in § 1 Absatz 1 Nrn. 1, 2, 3 und 5 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes genannten Unternehmen und Einrichtungen.

8. Geschafte Uiber Verwahrstellendienstleistungen und -nebenleistungen ge-
mal § 68 Absatz 1 und § 80 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuches.

Satz 1 gilt entsprechend fiir Geschéfte vergleichbarer ausléandischer Unter-
nehmen.

Ein Unternehmer ist als groRer Unternehmer nach Satz 1 Nummer 2 anzuse-
hen, wenn er in jedem der beiden Kalenderjahre vor dem Vertragsschluss zwei
der drei folgenden Merkmale erfullt hat:

1. erhatim Jahresdurchschnitt nach § 267 Absatz 5 des Handelsgesetzbuchs
jeweils mindestens 250 Arbeitnehmer beschaftigt,

2. er hat jeweils Umsatzerlose von mehr als 50 Millionen Euro erzielt, oder

3. seine Bilanzsumme nach § 267 Absatz 4a des Handelsgesetzbuchs hat sich
jeweils auf mehr als 43 Millionen Euro belaufen.

Satz 1 ist auch anzuwenden, wenn die folgenden Stellen eine der beiden Ver-
tragsparteien sind:

1. die Deutsche Bundesbank,

2. die Kreditanstalt fir Wiederaufbau,

3. eine Stelle der 6ffentlichen Schuldenverwaltung nach § 2 Absatz 1 Num-
mer 3a des Kreditwesengesetzes,

4. eine auf der Grundlage der 88 8a und 8b des Stabilisierungsfondsgesetzes
errichtete Abwicklungsanstalt,

5. die Weltbank, der Internationale Wahrungsfonds, die Européische Zent-
ralbank, die Europdische Investitionsbank oder eine vergleichbare inter-
nationale Finanzorganisation sowie Zentralbanken anderer Staaten.**



Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode -115- Drucksache 20/9363

Artikel 3

Anderung des Einfilhrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuche

Dem Artikel 229 des Einfllhrungsgesetzes zum Burgerlichen Gesetzbuche in
der Fassung der Bekanntmachung vom 21. September 1994 (BGBI. | S. 2494;
1997 1S. 1061), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 31. Oktober 2022
(BGBI. I S. 1966) geandert worden ist, wird folgender § ... [einsetzen: nachste
bei der Verkiindung freie Zahlbezeichnung] angeflgt:

,,8 [einsetzen nachste bei der Verkindung freie Zahlbezeichnung]

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Finanzierung von zukunftssichernden
Investitionen

Auf ein Schuldverhéltnis, das vor dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens
nach Artikel 32 Absatz 1] entstanden ist, ist § 310 des Bilirgerlichen Gesetzes-
buchs in der bis einschliellich ... [einsetzen: Datum des Tages vor dem In-
krafttreten nach Artikel 32 Absatz 1] geltenden Fassung weiter anzuwenden.
Die Vertragsparteien konnen die Anwendbarkeit des § 310 des Biirgerlichen
Gesetzesbuchs in der nach Inkrafttreten geltenden Fassung auf von ihnen nach
Inkrafttreten fortgefiihrte Schuldverhaltnisse vereinbaren. *

3. Artikel 5 Nummer 6 wird wie folgt geandert:

a) 8§ 32c wird wie folgt geandert:

aa) In Absatz 1 werden die Worter ,,aufgrund von Vorsatz und Fahrl&s-
sigkeit* gestrichen.

bb) In Absatz 2 werden die Worter ,,aufgrund von Vorsatz und Fahrlés-
sigkeit* gestrichen.

cc) In Absatz 3 werden die Worter ,,aufgrund von Vorsatz und Fahrl&s-
sigkeit gestrichen.

dd) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

.»(5)  Nach Absatz 1 oder 4 kann nicht in Anspruch ge-
nommen werden, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit von oder
die Irrefiihrung durch Informationen im Anlagebasisinformations-
blatt nach Absatz 1 Nummer 1 oder das Fehlen wichtiger Informati-
onen nach Absatz 1 Nummer 2 oder das Fehlen einer Risikowarnung
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nach Absatz 1 Nummer 3 nicht gekannt hat und dass diese Unkennt-

nis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.*

b) & 32d wird wie folgt gedndert:

aa) In Absatz 1 werden die Worter ,,aufgrund von Vorsatz und Fahrlas-
sigkeit* gestrichen.

bb) In Absatz 2 werden die Worter ,,aufgrund von Vorsatz und Fahrlas-
sigkeit* gestrichen.

cc) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 angefiigt:

.»(3)  Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen
werden, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit von oder die Irre-
fihrung durch Informationen im Anlagebasisinformationsblatt auf
Ebene der Plattform nach Absatz 1 Nummer 1 oder das Fehlen wich-
tiger Informationen nach Absatz 1 Nummer 2 oder das Fehlen der
abzugebenden Erklarung nach Absatz 1 Nummer 3 nicht gekannt hat
und dass diese Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.*

4. Artikel 11 Nummer 8 wird wie folgt gedndert:

8 46 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Der Beschluss Uber die Entscheidung nach Absatz 1 bedarf
der einfachen Stimmenmehrheit. Das Stimmrecht der Initiatoren im Sinne
des 8 44 Absatz 6 ist dabei ausgeschlossen.“

5. Artikel 13 wird wie folgt geandert:

a) Der Nummer 1 wird folgende Nummer 1 vorangestellt:

1. 8§ 8 wird wie folgt gefasst:

.88
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Form und Mindestbetrége der Aktien

(1) Die Aktien kdnnen entweder als Nennbetragsaktien oder als Stiick-
aktien begriindet werden.

(2) Nennbetragsaktien mussen auf Bruchteile eines Euros, mindestens
jedoch einen Euro Cent lauten. Aktien lber einen geringeren Nennbetrag
sind nichtig. Fur den Schaden aus der Ausgabe sind die Ausgeber den In-
habern als Gesamtschuldner verantwortlich. Héhere Aktiennennbetrage
missen auf volle Euro Cent lauten.

(3) Stuckaktien lauten auf keinen Nennbetrag. Die Stiickaktien einer
Gesellschaft sind am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt. Der auf
die einzelne Aktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals darf ei-
nen Euro Cent nicht unterschreiten. Absatz 2 Satz 2 und 3 findet entspre-
chende Anwendung.

(4) Der Anteil am Grundkapital bestimmt sich bei Nennbetragsaktien
nach dem Verhéltnis ihres Nennbetrags zum Grundkapital, bei Stlickaktien
nach der Zahl der Aktien.

(5) Die Aktien sind unteilbar.

(6) Diese Vorschriften gelten auch fiir Anteilscheine, die den Aktiona-
ren vor der Ausgabe der Aktien erteilt werden (Zwischenscheine).* *

b) Die bisherige Nummer 9 wird wie folgt gefasst:
,9. Nach § 135 wird folgender § 135a eingefigt:
,,8135a
Mehrstimmrechtsaktien

Q) Die Satzung kann Namensaktien mit Mehrstimmrechten vor-
sehen. Die Mehrstimmrechte dirfen hochstens das Zehnfache des Stimm-
rechts nach § 134 Absatz 1 Satz 1 betragen. Ein Beschluss der Hauptver-
sammlung zur Ausstattung oder Ausgabe von Aktien mit Mehrstimmrech-
ten bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Bei bdrsennotierten
Gesellschaften kann die Satzung Fristen fiir das Erldschen der Mehr-
stimmrechte vorsehen. Bei bérsennotierten Gesellschaften sowie Gesell-
schaften, deren Aktien in den Handel im Freiverkehr nach § 48 des Bor-
sengesetzes einbezogen sind, erldéschen die Mehrstimmrechte im Fall der
Ubertragung der Aktie.
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2 Die Satzung kann weitere Erfordernisse aufstellen.

3 Bei Beschliissen nach § 119 Absatz 1 Nummer 5 sowie § 142
Absatz 1 berechtigen Mehrstimmrechtsaktien zu nur einer Stimme.** *

c) Die bisherigen Nummern 1 bis 14 werden Nummern 2 bis 15.

6. Artikel 17 wird wie folgt geandert:

a) Nummer 1 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa wird wie folgt gefasst:

,.Im Satzteil vor Satz 2 wird die Angabe ,,1 440 Euro* durch die Angabe
,,10 000 Euro* ersetzt.**

b) Nummer 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Buchstabe a wird wie folgt geéndert:

i.  Vor dem Doppelbuchstabe aa wird folgender Doppelbuch-
stabe aa eingefligt:

,aa)Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:

»Ein Vorteil im Sinne des § 19 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 giltin
diesem Fall auch dann als zugeflossen, wenn es dem Arbeitneh-
mer rechtlich unmdglich ist, Uber die Vermdgensbeteiligungen zu
verfligen.*

ii.  Die bisherigen Doppelbuchstaben aa und bb werden zu Dop-
pelbuchstaben bb und cc.

bb) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

,d) Nach Absatz 4 werden folgende Absétze 4a und 4b eingefugt:

.»(4a)  Abweichend von Absatz 4 Satz 1 kann der Arbeitge-
ber die Lohnsteuer in den dort genannten Fallen mit einem
Pauschsteuersatz von 25 Prozent erheben. Absatz 4 Satz 2 und 3 ist
nicht anzuwenden; Absatz 4 Satz 4 bis 6 und § 40 Absatz 3 sind an-
zuwenden.
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(4b) Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 und 3 findet keine Anwen-
dung, wenn der Arbeitgeber spatestens mit der dem betreffenden Er-
eignis folgenden Lohnsteuer-Anmeldung unwiderruflich erklart, bei
Eintritt des in Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 genannten Ereignisses fir
die betreffende Lohnsteuer zu haften (8 42d), ohne sich der Haftung
durch eine Anzeige nach § 38 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit §
42d Absatz 2 entziehen zu kénnen. Eine Haftungsinanspruchnahme
erfordert dann keine weitere Ermessensprifung durch das Betriebs-
stattenfinanzamt mehr. Bei Eintritt des in Absatz 4 Satz 1 Nummer 1
genannten Ereignisses kann auch von der Mdglichkeit der Pausch-
besteuerung nach Absatz 4a Gebrauch gemacht werden.*

c) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

,4. § 20 wird wie folgt geandert:

a) Nach Absatz 4a wird folgender Absatz 4b eingefugt:

,»(4b)  Inden Fallen des § 3 Nummer 39 gehdren die steu-
erfreien geldwerten Vorteile nicht zu den Anschaffungskosten bei
der Ermittlung des Gewinns nach Absatz 4 Satz 1, wenn die Vermo-
genbeteiligung innerhalb von drei Jahren veraufert oder unentgelt-
lich Gbertragen wurde.**

b) Absatz 6 Satz 4 bis 6 werden gestrichen.*

7. Artikel 29 Nummer 7 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Buchstabe a werden folgende Buchstaben b und ¢ angefiigt:

,b) In Absatz 1 Satz 1 wird nach Nummer 3a folgende Nummer 3b ein-
geflgt:

,»30. das Pacht- oder sonstige schuldrechtliche Nutzungsrecht an
einem in Nummer 3a genannten Grundstlick, wenn es durch
eine Dienstbarkeit oder eine vergleichbare dingliche Rechts-
position besichert ist und wenn zur Zeit des Erwerbs der Wert
der Anlagen zur Erzeugung, zum Transport oder zur Speiche-
rung von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien,
die aufgrund solcher schuldrechtlicher Nutzungsrechte er-
richtet werden oder bereits errichtet wurden, zusammen mit
dem Wert der Grundstiicke nach Nr. 3a und Erbbaurechten an
Grundstiicken nach Nr. 3a, die sich bereits im Sondervermo-
gen befinden, 15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
nicht tbersteigt.
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) Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

4. Erbbauchrechte unter den Voraussetzungen der Nummern 1
bis 3a.** ¢

b) Die bisherigen Buchstaben b bis d werden zu Buchstaben d bis f.

8. Artikel 32 wird wie folgt gefasst:

LArtikel 32

Anderung des Investmentsteuergesetzes

8 26 Nummer 7a des Investmentsteuergesetzes vom 19. Juli 2016 (BGBI. |
S. 1730), das zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 16. Dezember 2022
(BGBI. I S. 2294) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

,,Die Einnahmen aus einer aktiven unternehmerischen Bewirtschaftung im
Sinne des 8§ 15 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 betragen in einem Geschéftsjahr
weniger als 5 Prozent der gesamten Einnahmen des Investmentfonds. Erzielt
der Investmentfonds Einnahmen aus der Erzeugung oder Lieferung von Strom,
die im Zusammenhang mit der Vermietung und Verpachtung von Immobilien
stehen und

a) ausdem Betrieb von Anlagen zur Stromerzeugung aus erneuerbaren Ener-
gien im Sinne des 8 3 Nummer 21 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes o-
der

b) aus dem Betrieb von Ladestationen fiir Elektrofahrzeuge oder Elektrofahr-
rader stammen,

erhoht sich die Grenze des Satzes 1 auf 100 Prozent, wenn die Grenze des
Satzes 1 nur durch diese Einnahmen tberschritten wird. ¢

9. Artikel 33 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.»(3)  Artikel 16 Nummer 11 tritt am 1. Mai 2024 in Kraft.*

b) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:
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.»(4) Artikel 16 Nummer 13 und 17 treten am 1. November 2025
in Kraft.****

Begrindung

»ZU Nummer 1

Es handelt sich um eine Folgeanderung der Nummer 8 (Erweiterung und Anderung der Inhaltsiibersicht).
Zu Nummer 2 (Artikel 2 und 3)

Anderungen am Artikel 2 dienen der Erweiterung des Kreises der erfassten Marktteilnehmer um weitere zentrale
Akteure im Kapitalmarkt, darunter Versicherungsunternehmen (inkl. Rickversicherungsunternehmen) und Pen-
sionsfonds im Interesse der Konsistenz und Vermeidung einer systemwidrigen Liicke, der Klarstellung zur Ver-
meidung von Zweifeln Uber die Erfassung auslandischer Marktteilnehmer, die nicht unmittelbar den in § 310 Abs.
la Satz 2 BGB-E unterliegen, der Klarstellung zur Erfassung von Zentralbanken anderer Staaten, der Verringe-
rung von Komplexitat und Vermeidung von erheblichen Rechtsunsicherheiten bei der praktischen Anwendung,
die durch das Regelungskonzept mit der Unterscheidung zwischen ,,groRen* und nicht ,,groRRen** regulierten fi-
nanziellen Marktteilnehmern und einer daran ankniipfenden Verengung des sachlichen Anwendungsbereiches bei
Geschéaften entstehen und der Klarstellung zur Reichweite der Bereichsausnahme.

Die Anderung am Artikel 3 folgt dem Interesse der Rechtsklarheit und Rechtssicherheit und zur Vermeidung einer
sinnwidrigen Aufspaltung von Vertragsverhaltnissen, indem es den Vertragsparteien ermoglicht wird, die Geltung
der Neuregelung ausdriicklich und einvernehmlich auf bereits vor Inkrafttreten bestehende und von ihnen fortge-
flhrte Vertragsbeziehungen zu erstrecken.

Zu Nummer 3 (Artikel 5)

Die Regelungen im Gesetzentwurf in Bezug auf die Haftungsregeln der 88 32c, 32d Wertpapierhandelsgesetz
(nach der ECSP-Verordnung) bleiben insbesondere fiir Projekttréager und Dienstleister im Bereich des Crowd-
funding weiterhin problematisch, da eine Haftung bereits bei fahrlassigem Verhalten eintritt. Schwarmfinanzie-
rungen werden durch diese Regulierung maglicherweise gehemmt.

Eine vollstandige Anpassung an die Haftungsregelungen im Wertpapierprospektgesetz flir Wertpapierinformati-
onsblatter und im Vermdégensanlagegesetz fur Vermdgensanlageinformationsblatter ist daher angezeigt.

Auch aus Sicht des Anlegers ist eine solche Anpassung des Haftungsregimes vorteilhaft. Hier gilt eine Beweis-
lastumkehr, das heifit Emittenten miissen nachweisen kdnnen, dass sie nicht grob fahrléassig gehandelt haben.
Dies dient dem Anlegerschutz, da der Anleger regelmaBig keinen Zugriff auf interne Dokumente des Emittenten
hat, um im Fall eines Schadens eine leichte Fahrlassigkeit nachzuweisen.

Zu Nummer 4 (Artikel 11)

Die derzeit vorgesehene Zustimmungspflicht zur Ubernahme eines Zielunternehmens von 75 Prozent auf einer
Hauptversammlung stellt im internationalen Vergleich einen Wettbewerbsnachteil dar. Um als Standort fiir
SPACs tatsachlich attraktiv zu werden, sollte diese Vorgabe an Standards internationaler Finanzplétze (in den
USA (blicherweise 60 Prozent Zustimmungspflicht) angeglichen werden. Da SPAC-Sponsoren sich der Vorteile
und Risiken ihres Investments bewusst sind und bei ausbleibender Unterstiitzung einer Zielibernahme ihre Anteile
zuriickgeben koénnen, ist eine Absenkung der Zustimmungspflicht vertretbar.

Zu Nummer 5 (Artikel 13)
Zu Buchstabe a

Durch die Absenkung des Mindestnennwerts von Aktien kdnnen Wachstumsunternehmen mit geringerem Grund-
kapital mehr Aktien ausgeben und die Handelbarkeit der Unternehmensanteile wird erleichtert. Die Ausgabe von
Aktien zum Mindestnennwert von einem Euro, wie es nach deutschem Recht bislang vorgesehen ist, kann Kapi-
talerhdhungen durch Wachstumsunternehmen bedeutend erschweren, da deren Aktienkurse sich in der Anfangs-
zeit haufig volatil um den Mindestnennwert bewegen.
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Zu Buchstabe b

Eine vorauszusetzende einstimmige Mehrheit zur Einfiihrung von Mehrstimmrechtsaktien in einem Unternehmen
ist in der Realitat wenig praktikabel und nicht verh&ltnismagig, da sie in den meisten Féllen faktisch eine Einfuih-
rung von Mehrstimmrechtsaktien unmdglich macht. Stattdessen sollte eine satzungsandernde Mehrheit ausrei-
chen, die den Minderheitenschutz von Aktionaren weiterhin gewahrleistet. Zudem stellt die Einstimmigkeitspflicht
einen internationalen Wettbewerbsnachteil dar. Die Schaffung einer ,,sunset clause* (8 135a Abs. 2 AktG-E),
nachdem Mehrstimmrechte nach zehn Jahren erléschen und ein weiteres Mal um zehn Jahre verléngert werden
konnen, bietet keinen Mehrwert und stellt einen Nachteil gegeniiber ausléandischen Kapitalmérkten dar; dies hat
besondere Tragweite dadurch, dass durch die Einfihrung von Mehrstimmrechtsaktien gerade die Attraktivitat fiir
Borsengange in Deutschland gestarkt und die internationale Wettbewerbsféahigkeit in diesem Bereich eigentlich
erhoht werden sollen. Stattdessen sollte Entscheidung dariiber den Aktionaren eines Unternehmens obliegen.

Zu Nummer 6 (Artikel 17)
Zu Buchstabe a

Die Erhthung des Freibetrags flir Mitarbeiterkapitalbeteiligungen auf 5.000 Euro, wie im Kabinettsentwurf vor-
gesehen, ist angesichts der aktuellen Inflationsraten und internationalen Standards — exemplifiziert durch das
spanische Startup-Gesetz mit einem Freibetrag von 50.000 Euro fiir Aktienoptionen — noch nicht ausreichend, um
eine nachhaltige Anreiz- und Incentivierungswirkung zu erzielen.

Zu Buchstabe b Doppelbuchstabe aa

Es ist eine Klarstellung notwendig, dass bei Zuteilung vinkulierter Anteile ein Zufluss von Arbeitslohn vorliegt.
Andernfalls wiirde aufgrund der im Startup-Kontext fast ausschlieBlichen Gewahrung vinkulierter Anteile der
Zweck des § 19a Einkommensteuergesetz, die Forderung von Startups durch Verbesserung der Mitarbeiterge-
winnung und -bindung (Referentenentwurf Zukunftsfinanzierungsgesetz, Seite 110), verfehlt.

Zu Buchstabe b Doppelbuchstabe bb

Die Implementierung einer Pauschalbesteuerung in Hohe von 25 Prozent im Rahmen des Zukunftsfinanzierungs-
gesetzes ist zwingend erforderlich, um die nationalen Rahmenbedingungen fiir Mitarbeiterkapitalbeteiligungen
deutlich aufzuwerten und somit eine konkurrenzfahige Stellung insbesondere im internationalen Vergleich sicher-
zustellen. Des Weiteren wiirde ohne eine derartige konstruktive Weiterentwicklung der bereits im Jahr 2021 durch
das Fondsstandortgesetz etablierten Regelungen das Potential des Zukunftsfinanzierungsgesetzes ungenutzt blei-
ben und somit essenzielle Chancen zur effektiven Anwendbarkeit verfehlen.

Zu Buchstabe ¢

Die Aufhebung der gesonderten Verlustverrechnungskreise fur Verluste aus der VeraufRerung von Aktien sowie
flr Verluste aus Termingeschaften und aus Forderungsausfallen im Privatvermégen, wie im Eckpunktepapier
zum Zukunftsfinanzierungsgesetz gefordert, zielt darauf ab, eine essenzielle Vereinfachung im Abgeltungssteuer-
verfahren herbeizufiihren. Diese MaRnahme soll nicht nur fiir eine strukturelle Verschlankung und Effizienzstei-
gerung des Verfahrens sorgen, sondern auch zu einer Reduzierung des administrativen und biirokratischen Auf-
wands fur die beteiligten Akteure beitragen.

Zu Nummer 7 (Artikel 29)
Zu Buchstabe a

Die bestehende Fassung des Zukunftsfinanzierungsgesetzes bedarf einer Uberarbeitung, um eine klare und koha-
rente Regulierung der Anlagegrenzen fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften in EE-Anlagen zu gewahrleisten, in-
dem unterschiedliche Bestimmungen fir Eigentums- und Erbbaurechtsfalle (geméald § 231 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3a
bzw. Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch) harmonisiert werden und sicherstellen, dass die investierbaren Mittel, un-
geachtet der Form des Grundstiicksrechts, einheitlich und im Einklang mit den gesetzgeberischen Absichten li-
mitiert sind.
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Zu Buchstabe b

Angesichts der vorgebrachten Praxisrelevanz zeigt sich eine unerlassliche Notwendigkeit zur Modifikation des
aktuellen Kapitalanlagegesetzbuches, insbesondere im Hinblick auf die Erlaubnis fir Immobilienfonds, sog. Frei-
flachenanlagen zu erwerben und zu betreiben. Die herrschende Realitét, in welcher Grundstiicke, insbesondere
jene im Eigentum von Landwirten, vielfach nicht zum Kauf angeboten werden und somit Mitglieder unserer Ver-
einigung diese nicht erwerben kdnnen, resultiert in einer gangigen Praxis von Nutzungsvertragen tber die be-
treffenden Grundstiicke, auf denen EE-Anlagen platziert und betrieben werden. Daher erscheint es imperativ, das
Gesetz um den ,,Pachtfall** zu ergénzen, um eine reale Marktkonformitét zu gewahrleisten und sicherzustellen,
dass die regulative MaBnahme nicht an den tatséchlichen Gegebenheiten und Bediirfnissen der Marktteilnehmer
vorbeigeht.

Zu Nummer 8 (Artikel 32)

Durch das Aufheben der Begrenzung der Einnahmen aus PV-Anlagen laut 8 26 Nr. 7a Satz 2 Investmentsteuer-
gesetz wird nicht nur das Gewerbesteueraufkommen der Kommunen erhéht und die volle Ausschépfung des Po-
tentials aller Gebaude flir EE-Anlagen erreicht, sondern auch eine Strafbesteuerung von Immobilienfondsanle-
gern und der aufwandige Compliance-Prozess zur Uberwachung solcher Grenzen vermieden, wéhrend parallel
Uber 50 Millionen Quadratmeter Nutzflache deutscher Fondsimmobilien fir PV-Anlagen genutzt und somit ein
entscheidender Beitrag zur Energiewende und Klimaschutz geleistet werden kann. Diese Anderung wére ein be-
deutsamer Schritt in Richtung einer konsequenten und effizienten Ausnutzung der vorhandenen Ressourcen zur
Forderung erneuerbarer Energiequellen im Immobiliensektor.

Zu Nummer 9 (Artikel 33)

Das Inkrafttreten von Artikel 16 Nummer 11 des Zukunftsfinanzierungsgesetzes zum 1. November 2025 ist nicht
nachvollziehbar. Der Argumentation in Bezug auf Artikel 16 Nummer 11 im Gesetzentwurf, der BaFin fir die
Aufsetzung einer technischen Infrastruktur einen Zeitraum von zwei Jahren zu gewahren, erschlief3t sich nicht.
Da es sich lediglich um die notwendige Implementierung eines Portals fir Verdffentlichungen handelt, sollte
hierflr ein Zeitraum von sechs Monaten gentigen. Ziel muss sein, dass das Gesetz zlgig vollumfanglich in Kraft
tritt.*

Voten der Fraktionen:

Zustimmung:  CDU/CSU

Ablehnung: SPD, B90/GR, FDP, DIE LINKE.
Enthaltung: AfD

Vom Ausschuss abgelehnter EntschlieBungsantrag

Die Fraktion der CDU/CSU brachte zum Gesetzentwurf auf Drucksachen 20/8292, 20/8675 folgenden Entschlie-
Bungsantrag auf Ausschussdrucksache 20(7)426 ein:

,.In die Beschlussempfehlung des Finanzausschusses zum Gesetzentwurf der Bundesregierung auf Drucksachen
20/8292, 20/8675 ist folgende AusschlussentschlieBung aufzunehmen:

Der Bundestag wolle beschlieRen:

I Der Deutsche Bundestag stellt fest:



Drucksache 20/9363 -124 - Deutscher Bundestag — 20. Wahlperiode

Die zentralen Herausforderungen unserer Zeit werden enorme Finanzierungsvolumina in histo-
rischem Ausmal} erfordern. Die digitale und 6kologische Trans-formation unserer Wirtschaft,
eine tragfahige Finanzierung der Altersvorsorge und der Erhalt unserer auf Innovationen ba-
sierender wirtschaftlichen Wettbewerbsféhigkeit setzen Investitionen in einer Grélienordnung
voraus, die nicht allein fiskalisch gestemmt werden kann. Auch die hierzulande vorherrschende
Finanzierung durch Bankkredite wird an ihre Grenzen stofRen. Wir missen die Finanzierungs-
wege daher diversifizieren, auf eine méglichst breite Basis stellen und das gesamtwirtschaftliche
und gesellschaftliche Finanzierungspotenzial besser ausschopfen.

Der vorliegende Gesetzesentwurf der Bundesregierung wird den Herausforderungen nur im An-
satz gerecht. Es sind zwar einzelne sinnvolle Vorschlége erkenn-bar. Der Entstehungsprozess
dieses Gesetzes gestaltete sich vom Eckpunktepapier aus dem Juni 2022 iber den ersten Refe-
rentenentwurf im Friihjahr 2023 bis zum Beginn des parlamentarischen Verfahrens im Herbst
2023 allerdings extrem langwierig. Parallel dazu lieR die inhaltliche Ambition des Vorhabens
mit jedem Schritt weiter nach; der Entwurf des Zukunftsfinanzierungsgesetzes wurde mithin im-
mer schlechter.

Es ist daher dringend notwendig, dass die Bundesregierung zeitnah einen weiteren Gesetzesent-
wurf erarbeitet, um Unzulénglichkeiten des Zukunftsfinanzierungsgesetzes zu korrigieren und
um das sich abzeichnende Finanzierungsproblem durch gezielte finanzmarktpolitische Impulse
anzugehen. Dabei missen wir den Zugang zum Kapitalmarkt verbessern und ihn mit dem Kre-
ditmarkt verknupfen. Wir miissen aber auch insbesondere die Anlegerseite starker berlcksichti-
gen und Vermdgensbildung unterstiitzen. Nur so wird es uns gelingen, die gesetzliche Altersvor-
sorge zu entlasten, Investitionskapital freizusetzen und die Blrgerinnen und Blrger an dem
Wohlstand unseres Landes partizipieren zu lassen.

Il. Der Deutsche Bundestag fordert die Bundesregierung auf,

1. mit einem weiteren Gesetzesentwurf die Liicke zwischen der Ambition des Eckpunktepapiers
flr ein Zukunftsfinanzierungsgesetz aus dem Juni 2022 und dem vorliegenden Gesetzesent-
wurf zu schlieBen, dabei insbesondere

a. eine steuerliche Beglnstigung fiir im Privatvermdgen erzielte Gewinne aus der Verau-
Rerung von Aktien, Aktienfondsanteilen u.a.,

b. die Aufthebung der gesonderten Verlustverrechnungskreise fiir Verluste aus der Verau-
Rerung von Aktien sowie fir Verluste aus Termingeschéaften und aus Forderungsaus-
fallen im Privatvermdgen, sowie

c. die Ausweitung und die Erhéhung der Arbeitnehmer-Sparzulage

zu regeln und so die private Vermogensbildung zu unterstiitzen und die gesetzliche Alters-
vorsorge zu entlasten;

2. den vorliegenden Gesetzesentwurf so zu verbessern, dass

a. die Regelung zu einzelnen Ausnahmen von der AGB-Inhaltskontrolle zu einer grund-
satzlichen AGB-Reform weiterentwickelt wird, die sodann auch Geschéfte zwischen
Grofikonzernen weiterer Branchen von der AGB-Kontrolle ausnimmt und dafiir Sorge
tragt, dass Rechtsstreitigkeiten zwischen Konzernen wieder vermehrt vor ordentlichen
deutschen Gerichten statt vor internationalen Schiedsgerichten ausgetragen werden,

b. die Regelung zu einzelnen Ausnahmen von der AGB-Inhaltskontrolle mindestens und
kurzfristig um zentrale Akteure im Kapitalmarkt, darunter Versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, erweitert wird,

c. die Geltung der neuen Ausnahme von der AGB-Inhaltskontrolle zur Herstellung von
Rechtssicherheit einvernehmlich auch auf bereits vor Inkrafttreten bestehende und
fortgefiihrte Vertragsbeziehungen erstreckt werden kann,
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d. die Haftungsregeln insbesondere fiir Projekttrdger und Dienstleister im Bereich des
Crowdfunding an die Haftungsregelungen fiir Wertpapierinformationsblatter nach
Wertpapierprospektgesetz und fiir Vermogensanlageinformationsblatter nach Vermo-
gensanlagegesetz anzupassen, um eine Haftung bei Fahrlassigkeit zu vermeiden und
im Gegenzug durch eine Beweislastumkehr den Anlegerschutz zu starken,

e. die Hurden hinsichtlich der Zustimmung der Anteilseigner einer Borsenmantelaktien-
gesellschaft zur Ubernahme eines Zielunternehmens gesenkt werden,

f.  mit dem Ziel einer besseren Handelbarkeit von Unternehmen mit niedriger Marktkapi-
talisierung der Mindestnennwert, zu dem Aktien ausgegeben werden diirfen, abgesenkt
wird,

g. Mehrstimmrechtsaktien mit einer Mehrheit von drei Vierteln des bei Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals eingefiihrt werden kénnen und nicht mehr nach spatestens
zwanzig Jahren automatisch erléschen,

h. Kryptoaktien auch als Inhaberaktien herausgegeben werden kénnen,

i. in 8§ 185 Aktiengesetz klargestellt wird, dass die dort vorgesehenen Schriftformerfor-
dernisse bei elektronischen Aktien entfallen,

j. in Anbetracht der hohen Inflationsraten und internationaler Standards der Freibetrag
fr Mitarbeiterkapitalbeteiligungen statt auf 5.000 Euro auf 10.000 Euro erhéht wird,
um so eine nachhaltige Anreizwirkung zu erzielen,

k. klargestellt wird, dass die Verbesserungen bei der Vermeidung einer Dry-Income-Be-
steuerung auch im Falle vinkulierter Anteile gelten und

I. die Mdglichkeit einer Pauschalbesteuerung in H6he von 25 Prozent auch bei virtuellen
Mitarbeiterkapitalbeteiligungen wiederaufgenommen wird.

3. zu prifen, inwieweit die Ubertragung von Gesellschaftsanteilen tiber das notarielle Online-
Verfahren hinaus weiter digitalisiert werden kann;

4. vor dem Hintergrund des demographischen Wandels und der langfristig nicht mehr tragfa-
higen Finanzierbarkeit der auf dem Umlageverfahren basierenden Altersvorsorge Konzepte
flr eine umfassendere Kapitaldeckung der Altersvorsorge zu priifen und — bei einem grund-
satzlich politisch unabh&ngigen Fondsmanagement — auch die Mdglichkeit zu schaffen, mit
dem dadurch langfristig vorhandenen Kapital einen Anteil des im Start-up-Okosystem bené-
tigten Wagniskapital bereitzustellen, um so gezielt kleine und innovative Unternehmen in
Deutschland zu unterstiitzen und damit den néchsten Schritt nach dem zehn Milliarden Euro
schweren Zukunftsfonds der unionsgeflihrten Bundesregierung zu gehen;

5. den Verbriefungsmarkt auch durch MalRnahmen auf nationaler Ebene zu aktivieren, um den
Handlungsspielraum zur Kreditvergabe durch Banken auszuweiten, die Diversifizierung von
Risiken im Finanzsystem zu unterstltzen und so die Briicke zwischen Banken zum Kapital-
markt zu stéarken;

6. in Anbetracht der bedeutenden Funktion, die der Finanzsektor (iber die Daseinsvorsorge vor
Ort und die Finanzierung von Gesellschaft und Wirtschaft einnimmt, sich verstérkt insheson-
dere fur die mittelstandischen deutschen Finanzunternehmen einzusetzen und sie vor zusétz-
licher Burokratie zu schiitzen; dazu gehort auch, endlich eine gesetzliche Regelung fiir einen
rechtssicheren AGB-Anderungsmechanismus vorzulegen;

7. sich industriepolitisch insbesondere auf EU-Ebene starker fir den Finanzstandort Deutsch-
land als wichtigen Wirtschaftsfaktor zu engagieren und sicherzustellen, dass die neue EU-
Geldwaschebehdrde ihren Sitz in Frankfurt am Main haben wird.*
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Voten der Fraktionen:

Zustimmung:  CDU/CSU
Ablehnung: SPD, B90/GR, FDP, DIE LINKE.
Enthaltung: AfD

B. Besonderer Teil
Zu Artikel 2 (Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs)
Zu Nummer 1 (8§ 310 Absatz 1a —neu-)
Zu Satz 1 Nummern 1 und 2

Der Vorschlag greift einen Teil der Ziffer 1 der Stellungnahme des Bundesrates zum Zukunftsfinanzierungsgesetz
vom 29. September 2023 (BR-Drs. 362/23 -Beschluss) auf und stellt in § 310 Absatz 1a Satz 1 Nummer 1 und 2
BGB-neu- klar, dass es ausreicht, dass der Finanzdienstleister zur Auslibung der Geschéfte berechtigt ist, diese
aber nicht aktiv ausiiben muss. Unternehmer mit Sitz im Inland kénnen nur rechtméRig gewerbsmalig tétig sein,
wenn sie im Fall des § 310 Absatz 1a Satz 1 Nummer 1 BGB-neu- uber eine Erlaubnis fiir das Geschaft verfiigen,
das Gegenstand des Vertrags ist oder im Fall des § 310a Absatz 1a Satz 1 Nummer 2 (iber eine Erlaubnis verfligen
fur eines der in § 310 Absatz 1a Satz 2 BGB-neu- aufgefiihrten Geschéfte. Kénnen solche Geschéfte von einem
Unternehmer aufgrund einer Ausnahme von der Erlaubnispflicht rechtmalig getétigt werden, fallt dies nicht unter
§ 310 Absatz 1 a Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 BGB-neu—, da eine rechtméiige Nebentéatigkeit ohne Erlaub-
nis nicht als gewerbsméRig im Sinne des § 310a Absatz 1 Satz 1 BGB-neu- anzusehen ist. Fiir die Begriindung
kann im Ubrigen auf die entsprechende Begriindung in der BR-Drucksache 362/23 (Beschluss) zu Ziffer 1 ver-
wiesen werden.

Zu Satz 4 Nummer 5

Die Einfiigung in Satz 4 Nummer 5 erstreckt die Bereichsausnahme auch auf Vertrage mit anderen Zentralbanken
im Europdischen Wirtschaftsraum und GroR3britannien. Geschéfte mit den Zentralbanken sind von groRer prakti-
scher Bedeutung. Es gibt keinen sachlichen Grund oder ein Bedurfnis, hier zwischen der EZB und der Bundesbank
einerseits und den genannten auslandischen Zentralbanken zu unterscheiden. Eine solche Unterscheidung wiirde
auch die Einbindung in Marktinfrastrukturen erschweren.

Zu Nummer 2 (§ 492a Absatz la—neu- des Buirgerlichen Gesetzbuchs)

Die Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs (BGB) in der neuen Nummer 2 von Artikel 2 dient gemeinsam mit
den neuen Artikeln 32 und 33 der Umsetzung der Vorgabe der Koalitionsvereinbarung zur zeitlichen Entkopplung
von Restschuldversicherung und Verbraucherkreditvertrag um mindestens eine Woche.

Durch die Einfiigung von § 492 Absatz 1a BGB-neu soll verhindert werden, dass ein Abschluss eines Allgemein-
Verbraucherdarlehensvertrags vom Abschluss einer Restschuldversicherung abh&ngig gemacht werden kann. Ein
solches Kopplungsgeschaft ist unzulassig. Hierdurch sollen Verbraucherinnen und Verbraucher vor fir sie nach-
teiligen Versicherungen geschiitzt werden. Die Anderung ist in § 492a BGB zu integrieren, der bereits bisher
Regelungen fiir Kopplungsgeschéfte fir Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrdge enthélt. Daher kdnnen auch
die bisherigen Rechtsfolgen des Absatzes 2 Gibernommen werden.
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Zu Artikel 5 (Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes)
Zu Nummer 8 (§ 41 Absatz 1 Satz 1)

Die Anpassung stellt eine Folgednderung der Ermdglichung von Mehrstimmrechtsaktien dar. Es besteht dadurch
ein Bedirfnis, neben der Gesamtzahl der Stimmrechte die auf diese Zahl entfallende Anzahl von Mehrstimmrech-
ten transparent zu machen. Mit dieser Anpassung soll bei bdrsennotierten Unternehmen angemessene Transparenz
uber Mehrstimmrechte gewéhrleistet werden. Soweit das Entstehen oder das Erléschen von Mehrstimmrechten
zu verdffentlichen ist, gelten im Ubrigen die bestehenden Verfahrensregelungen, so dass die Veroffentlichungs-
frist mit Kenntnis bzw. Kennenmiissen des Inlandsemittenten zu laufen beginnt. Das heit: Verdffentlicht ein
Emittent eine Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte aufgrund einer Anderung der Anzahl der Mehrstimm-
rechte mangels Kenntnis zunéchst nicht, liegt kein VerstoR gegen § 41 WpHG vor und der Emittent handelt nicht
ordnungswidrig (i. S. d. 8 120 WpHG). Gleiches gilt auch fiir auf fehlender Kenntnis basierender Folgefehler
(etwa eine objektiv falsche Angabe der Anzahl der Mehrstimmrechte bei Veroffentlichung einer Anderung der
Anzahl der Stimmrechte aus einem anderen Grund).

Zu Nummer 12 (8 143 —neu-)

Die Ubergangsvorschrift zu den §8 32c bis 32e WpHG legt fest, dass fur Vertrage tiber die Gewahrung des Kredits
oder den Erwerb des Wertpapiers oder des fur Schwarmfinanzierungszwecke verwendeten Instruments oder iber
die individuelle Kreditportfolioverwaltung, die nach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens des Gesetzes geschlossen
werden, die neuen 88 32 c bis 32 e WpHG gelten, auch wenn das Anlagebasisinformationsblatt vor dem Zeitpunkt
des Inkrafttretens erstellt wurde. Eine persénliche Haftung der Mitglieder der Leitungs- und Aufsichtsorgane nach
altem Recht kommt in diesem Fall nicht mehr in Betracht. Soweit zum Zeitpunkt des Eintritts der Gesetzesande-
rung bereits eine Haftung der Leitungs- und Aufsichtsorgane nach altem Recht bestand, entféllt diese nicht riick-
wirkend.

Zu Artikel 13 (Anderung des Aktiengesetzes)
Zu Nummer 2 Buchstabe b Doppelbuchstabe bb (§ 12 Absatz 1 Satz 2)

Es handelt sich um eine redaktionell-sprachliche Klarstellung. Auf Grundlage der vorgeschlagenen Formulierung
ist es vereinzelt zu Missverstandnissen gekommen, ob Mehrstimmrechtsaktien anders als friiher eine Unterart der
Vorzugsaktie bilden sollen. Dies ist nicht beabsichtigt und entspricht auch nicht der Einordnung auf européischer
Ebene (Vorschlag der Europaischen Kommission fiir eine Richtlinie tiber Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
in Gesellschaften, die eine Zulassung ihrer Anteile zum Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt beantragen,
vom 7. Dezember 2022 (COM(2022) 761 final)).

Zu Nummer 4 (8§ 67 Absatz 1)

§ 67 AktG wird durch die anstehende Anderung des am 1. Januar 2024 in Kraft tretenden Gesetzes zur Moderni-
sierung des Personengesellschaftsrechts vom 17. August 2021 (BGBL I, S. 3436) um weitere Satze erganzt. Durch
den hier einzufiigenden neuen Satz wird die Gesellschaft zur Einrichtung eines Meldesystems zur Ubermittlung
von Angaben der Aktionére an die jeweils registerfiihrende Stelle fiir die elektronischen Aktien verpflichtet. Diese
Verpflichtung soll auch fir die nach dem MoPeG bestimmten juristischen Personen oder rechtsfahigen Personen-
gesellschaften gelten, die als Aktionar eingetragen sind. Daher sollte aus Griinden der Rechtsklarheit auch auf den
neuen Satz 2 Bezug genommen werden.

Zu Nummer 9 (§ 135a Absatz 4)

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.
Zu Nummer 13 (8§ 255)

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Im Reg-E wurde die Anfechtung mit der Begriindung, dass der Ausgabebetrag oder der Mindestbetrag, unter dem
die neuen Aktien nicht ausgegeben werden sollen, unangemessen niedrig ist, fiir sémtliche Kapitalerhdhungen
auler derjenigen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG in das Spruchverfahren tberflihrt. Eine Anfechtung aus diesen
Griinden kommt allerdings bei der vereinfachten Kapitalerhdhung nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ohnehin nicht
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in Betracht. Andernfalls wdre eine rechtssichere Handhabung des vereinfachten Bezugsrechtsausschluss nicht
moglich, wenn dieser stets mit dem Argument angegriffen werden konnte, dass der innere Wert erheblich héher
als der Borsenkurs sei. AuBRBerdem haben die Aktionare in diesem Fall ohne grof3ere Schwierigkeiten die Mdglich-
keit, eine drohende Verwésserung durch Zukauf an der Borse zu kompensieren.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 4)

Die Satze 1 und 2 werden Klarstellend zusammengefasst und auf den gednderten Absatz 2 angepasst. Ist das Be-
zugsrecht nicht ausgeschlossen, hat ein Aktiondr auch keinen Ausgleichsanspruch nach dieser Vorschrift. Die
Bewertung einer Kapitalerhthung steht weiterhin im pflichtgemafen Ermessen des Vorstands. Daher und ergéan-
zend auch zur Begrindung des RegE (S. 137) zu § 255 Absatz 5, fur die Frage, wann eine unwesentliche Unter-
schreitung des Borsenkurses vorliegt, wird klargestellt, dass der Wert der Einlage auch die Vereinbarung eines
angemessenen Abschlags enthalten kann, der unter Umstanden auch Uber die zu 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
entwickelten Grundsétze hinausgehen kann. Zu nennen sind hier beispielsweise Unternehmenserwerbe, Sanie-
rungsfalle und Umtauschangebote (§ 31 Absatz 2 WpUG). Es wird daher auBerdem klargestellt, dass bei teilwei-
sem Bezugsrechtsausschluss ein Ausgleichsanspruch nur insoweit besteht, wie er fiir den betreffenden Aktionér
reicht. Der Anspruch auf Freistellung gegen den neu eintretenden Aktionér (§8 255 Absatz 4 Satz 3 AktG-E) ist
bei Verbanden und in der Literatur auf Kritik gestoBen. Institutionelle Investoren (Versicherungen, Rentenfonds)
konnten eine mdgliche Nachzahlung nicht sicher in ihre Kalkulation des Eintritts einpreisen und wiirden daher
von Transaktionen mittels Kapitalerhdhung absehen. Auch gebe es Fallgestaltungen, wo die Ausgabe der Aktien
bewusst gegen einen Abschlag erfolge, etwa in Sanierungsfallen oder wenn durch einen Unternehmenszusam-
menschluss sich ergebene Synergieeffekte noch nicht in die Bewertung zum Zeitpunkt der Kapitalerhdhung ein-
flieRen kdnnen. Auch Investoren von Start-ups, deren Bewertung haufig schwierig und das Risiko eines Verlusts
ohnehin schon héher ist als bei Investitionen in etablierte Unternehmen, kénnten durch die Regelung abgeschreckt
werden, wenn die Gefahr besteht, Schuldner eines Freistellungsanspruchs zu werden. Auch bestlinde die Gefahr,
dass auf diesem Wege geschaffene Mitarbeiteraktien aufgrund des Freistellungsrisikos nicht verwendet wiirden.
Insbesondere Start-ups sollen durch das ZuFinG geférdert werden. Da auch im parallel zu betrachtenden Um-
wandlungsrecht die Gesellschaft und nicht die Gesellschafter Schuldnerin etwaiger Ausgleichszahlungen ist,
(8 15 Absatz 1 UmwG), ist durch die Anderungen keine unangemessene Benachteiligung der Altaktionare oder
der Gesellschaft und ihrer Glaubiger anzunehmen. Es wird vielmehr ein Gleichlauf der Ausgleichsanspriiche im
Spruchverfahren hergestellt, die sich gegen die Gesellschaft und nicht gegen eintretende Investoren richten, so-
dass es angemessen ist, 8 255 Absatz 4 Satz 3 AktG-E ersatzlos zu streichen. Die mégliche Hinzuziehung des
Neuinvestors im Spruchverfahren (Artikel 1 Nummer 4 h) wird hingegen beibehalten, da diese im Einzelfall auch
ohne den Freistellungsanspruch sinnvoll sein kann. Da die Riickstellungsbildung ohnehin der Regelfall sein wird,
kann auf 8 255 Absatz 4 Satz 4 AktG-E verzichtet werden.

Zu Nummer 14 (8 255a und § 255b)

Zu § 255a Absatz 3

Es handelt sich um eine sprachliche Vereinfachung, um den erforderlichen Ausgleich zu erzielen.
Zu § 255a Absatz 7

Es handelt sich um eine Folgeanderung aufgrund der Anderung von § 255 Absatz 4 AktG-E.

Zu § 255b Absatz 2 Satz 1 und Satz 2 AktG

Es handelt sich um Anpassungen auf Grund eines Redaktionsversehens im Regierungsentwurf.

Zu § 255b Absatz 6

Es handelt sich um eine Folgeanderung aufgrund der Anderung von § 255 Absatz 2 und 4 AktG-E.
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Zu Artikel 17 (Anderung des Einkommensteuergesetzes)

Zu Nummer 1 Buchstabe a (§ 3 Nummer 39 Satzteil vor Satz 2)

Die bisher vorgesehene generelle Anhebung des Freibetrages fUr den geldwerten Vorteil aus der unentgeltlichen
oder verbilligten Uberlassung der im Gesetz genannten Vermdgensbeteiligungen am Unternehmen des Arbeitge-
bers von 1 440 Euro auf 5000 Euro erscheint auch im Hinblick auf die haushalterischen Auswirkungen nicht
geboten.

Diesheziiglich wird der bisherige Freibetrag von 1 440 Euro daher auf nunmehr 2 000 Euro angehoben. Wegen
der geringeren Anhebung sind beziglich der Entgeltumwandlungen keine Einschrankungen mehr erforderlich.

Zu den Nummern 2 —alt—, 4 —alt— und 6 —alt— (§ 17 Absatz 2a Satz 6 - neu -, § 20 Absatz 4b - neu - und 8
43a Absatz 2 EStG)

Auf die im Gesetzentwurf der Bundesregierung vorgesehene faktische dreijahrige Haltefrist der Vermogensbetei-
ligung kann auf Grund der geringeren Anhebung des Freibetrages in § 3 Nummer 39 EStG verzichtet werden.
Daher konnen in Artikel 17 die Nummern 2, 4 und 6 gestrichen werden.

Gegeniiber dem Regierungsentwurf sinken die Steuermindereinnahmen durch die Anderungen in den Nummern
1, 2 —alt—,4 —alt— und 6 —alt— von Artikel 17 in der vollen Jahreswirkung von um 225 Millionen Euro.

Zu Nummer 2
Zu Buchstabe a Doppelbuchstabe bb (§ 19a Absatz 1 Satz 3 —neu-)

8 19a Absatz 1 Satz 3 —neu— EStG in der Fassung des Regierungsentwurfs wird uberschrieben. Damit wird im
Anwendungsbereich des § 19a EStG keine sog. Konzernklausel eingefiihrt.

§ 19a Absatz 1 Satz 3 —neu— EStG in der gednderten Fassung greift ein Petitum des Bundesrats auf (vgl. Num-
mer 12 in der Bundesrats-Drs. [Beschluss] 362/23 vom 29. September 2023).

Bei Start-ups werden nahezu ausschlieBlich vinkulierte Anteile als Mitarbeiterkapitalbeteiligung gewahrt. Vinku-
lierte Anteile sind Vermdgensbeteiligungen an einer Gesellschaft, bei denen die Ubertragung durch entsprechende
Bestimmungen beschrénkt ist. So kann z.B. die Verwertung der Vermogensbeteiligungen erst nach Zustimmung
der Gesellschaft erfolgen.

Bei vinkulierten Anteilen liegt nach standiger Rechtsprechung und auch nach Auffassung der Verwaltung erst
zum Zeitpunkt der Zustimmung der Gesellschaft in Bezug auf die Ubertragung ein steuerlicher Lohnzufluss vor.
Da die Zustimmung der Gesellschaft und die Ubertragung der Vermogensbeteiligungen durch den Arbeitnehmer
regelméfig im zeitlichen Zusammenhang erfolgen, wiirde der Zweck des § 19a EStG, namlich Arbeitnehmer von
Start-ups mit einer aufgeschobenen Besteuerung zu fordern, verfehlt. Mit einer Erganzung von § 19a EStG wird
dieses Regelungsziel auch bei der Ubertragung vinkulierter Anteile erreicht. Die Regelung zu den vinkulierten
Anteilen gilt erstmals fur ab dem 1. Januar 2024 (ibertragene Vermdgensbeteiligungen; siehe Artikel 35 Absatz 2
des Gesetzentwurfs (in der Fassung der Beschlussempfehlung) und § 52 Absatz 1 EStG in der am 1. Januar 2024
geltenden Fassung.

§ 19 Absatz 1 Satz 3 —-neu— EStG greift im Ubrigen nur, wenn der Arbeitnehmer der aufgeschobenen Besteuerung
zustimmt (siehe § 19a Absatz 2 Satz 1 EStG).

Zu Buchstabe b (§ 19a Absatz 3 Satz 1 zweiter Halbsatz —gestrichen-)
Es handelt sich um eine Folgednderung zur Streichung der sog. Konzernklausel in § 19a Absatz 1 EStG.
Zu Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe aa (§ 19a Absatz 4 Satz 1 Nummer 2)

Die Besteuerung des geldwerten Vorteils aus Vermdgensbeteiligungen erfolgt nach geltender Rechtslage spétes-
tens zwolf Jahre nach der Ubertragung der Vermdgensbeteiligung. Nach dem Regierungsentwurf sollte die Be-
steuerung des geldwerten Vorteils aus Vermdgensbeteiligungen spatestens nach 20 Jahren erfolgen. Es hat sich
im Hinblick auf den Férdergedanken des § 19a EStG gezeigt, dass eine Nachversteuerungsfrist von 15 Jahre
ausreichend ist.
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Zu Artikel 18 (Anderung des Umsatzsteuergesetzes)

Zu §8 4 Nummer 8 Buchstaben aund g

Aufgrund der potentiellen finanziellen Auswirkungen und der angespannten Haushaltslage wird derzeit auf die
Neuregelung der Umsatzsteuerbefreiung fur die Verwaltung von Krediten sowie Kreditsicherheiten durch die
Kreditgeber verzichtet. Dies fuhrt zu einem Entfall von Steuermindereinnahmen in Héhe von 100 Millionen Euro.

Zu Artikel 22 (Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes)
Zu Nummer 2 (§ 4d Absatz 1 Satz 3 - neu -)

Der Vorschlag stellt lediglich redaktionell-sprachlich sicher, dass die Meldungen bei der Hinweisgeberstelle so-
wohl anonym als auch gleichzeitig oder alternativ in englischer Sprache abgegeben werden kénnen. Die bisherige
Formulierung barg diesbeziiglich die Gefahr von Auslegungsunklarheiten dahingehend, ob nicht nur anonyme
Meldungen auf Englisch méglich gewesen waren.

Zu Artikel 26 (Anderung des Zahlungskontengesetzes)
Zu den Nummern 1 bis 6 (8816, 17, 18, 19)

Nach dem Vorschlag soll kiinftig die BaFin die einzige Vergleichswebsite fiir Zahlungskontenentgelte nach dem
Zahlungskontengesetz betreiben. Die Mdglichkeit fur Private, sich fur den Betrieb einer Vergleichswebsite nach
dem Zahlungskontengesetz zertifizieren zu lassen, wird kiinftig entfallen.

Entsprechend wird die BaFin auch nicht — wie im Regierungsentwurf vorgesehen — die ihr von den Zahlungs-
dienstleistern Ubermittelten Daten zu Zahlungskonten privaten Vergleichswebsitebetreibern gesondert zur Verfi-
gung stellen. Die Anforderungen des § 12a Absatz 1 des Gesetzes zur Forderung der elektronischen Verwaltung
(E-Government-Gesetz), nach denen Behorden des Bundes Daten, die sie zur Erfullung ihrer ¢ffentlich-rechtli-
chen Aufgaben erhoben haben, zum Datenabruf Uber 6ffentlich zugangliche Netze zur Verflgung bereitstellen,
bleibt hiervon unberiihrt.

Zu Nummer 9 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa (§ 53 Absatz 1 Nummer 6 - neu -)

Der Vorschlag stellt lediglich redaktionell-sprachlich klar, dass auch die Vorgaben einer Rechtsverordnung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zur Zahlungskontenvergleichswebsite aufgrund einer
Delegation der Verordnungserméchtigung nach § 19 Absatz 1 und 3 ZKG-E bufRRgeldbewehrt sein sollen. Ohne
diese Anderung kénnten die Vorgaben einer derartigen Rechtsverordnung, zu deren Erlass die BaFin kiinftig
durch Rechtsverordnung nach § 19 Absatz 5 ZKG-E ermachtigt werden kann, auf Grundlage der derzeit im Zu-
FinG vorgesehenen Anderungen am ZKG nicht in der BuBgeldbewehrung nach § 53 Nummer 6 ZKG-E beriick-
sichtigt werden. Eine solche Beriicksichtigung war jedoch von Anfang an beabsichtigt und ist zentral, da viele
wichtige Regelungen zum Betrieb einer Vergleichswebsite und zu Vergleichskriterien erst durch die Rechtsver-
ordnung der BaFin getroffen werden.

Zu Artikel 29 (Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs)
Zu den Nummern 1-alt-, 7- alt—, 8-alt—, 7, 10 —alt— (8§ 1, 231, 260b, 261, 284)

Die Anderungen streichen die vorgeschlagenen Regelungen zur Investition von Immobilienfonds in Grundstiicke,
auf denen sich ausschlieflich Erneuerbare-Energien-Anlagen befinden oder auf denen solche Anlagen alsbald
errichtet werden sollen (Freiflachenanlagen), zur Klarstellung der Zuldssigkeit von Erwerb und Betrieb von mit
Immobilien verbundenen Erneuerbare-Energien-Anlagen (Aufdachanlagen) und Ladeinfrastruktur fur Elektro-
mobilitat, sowie von Direktinvestitionen in Erneuerbare-Energien-Anlagen durch Infrastrukturfonds.

Zu den Nummern 6 und 8 (§ 224 Abséatze 1 und 2 und § 269 Absatz 2)

Die Vorschlage sind eine Folgednderung zur Einflihrung von Kryptowerten als zuldssige Vermdgensgegenstande
fiir Sonstige Investmentvermdgen und geschlossene Publikums-AlF und stellen klar, dass auch fir Kryptowerte
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in den Anlagebedingungen bzw. im Verkaufsprospekt Angaben wie fiir andere erwerbbare Vermégensgegen-
stdnde auch Uber Umfang der Erwerbbarkeit und wesentliche Merkmale zu machen sind. Sie greifen den Vor-
schlag des Bundesrates in seiner Stellungnahme zu Ziffer 19 auf und stellen entsprechende Transparenz fir die
Anleger her.

Zu Artikel 32 —neu— (Anderung des Versicherungsvertragsgesetzes) und Artikel 33 —neu— (Anderung des
Einfihrungsgesetzes zum Versicherungsvertragsgesetz

Zu 88 7a, 7d und der Anlage zu § 8 Absatz 4 Satz 1 (Muster fur die Widerrufsbelehrung) des Versiche-
rungsvertragsgesetzes und Artikel 9 —neu- des Einflihrungsgesetzes zum Versicherungsvertragsgesetz

Es werden der neue Artikel 32 zur Anderung des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) und der neue Artikel 33
zur Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Versicherungsvertragsgesetz eingefligt.

Mit der Anderung des VVG in Artikel 32-neu- soll die zeitliche Entkopplung von Allgemein-Verbraucherdarle-
hensvertrag und Restschuldversicherung um mindestens eine Woche umgesetzt werden.

Der bisherige § 7a Absatz 5 VVG wird durch den neuen § 7a Absatz 5 VVG ersetzt (Artikel 32 Nummer 1-neu—
). Danach darf der Versicherer einen Restschuldversicherungsvertrag, der sich auf einen Allgemein-Verbraucher-
darlehensvertrag bezieht, nur dann schlieBen, wenn der Versicherungsnehmer die Vertragserklarung friihestens
eine Woche nach Abschluss des Allgemein-Verbraucherdarlehensvertrags abgegeben hat. VerstoRt der Versiche-
rer gegen diese Verpflichtung, so ist der Restschuldversicherungsvertrag nichtig (§ 7a Absatz 5 Satz 1 und 2
VVG-neu-). Die Regelung kniipft an eine Pflicht des Versicherers an. Dieser darf den Restschuldversicherungs-
vertrag nur dann schlieBen, wenn der Versicherungsnehmer seine Vertragserklarung frihestens eine Woche nach
Abschluss des Allgemein-Verbraucherdarlehensvertrags abgegeben hat. Der Versicherer hat danach inshesondere
durch entsprechende Gestaltung des Vertriebs zu gewahrleisten, dass erst seine Annahme der Vertragserklarung
eines Versicherungsnehmers den Vertragsschluss herbeifiihrt.

Die bisherige, aus Griinden des Verbraucherschutzes hinsichtlich Restschuldversicherungen im Verbraucherkre-
ditbereich eingeflihrte Regelung des § 7a Absatz 5 VVG ist daneben nicht fortzufiihren. Der bisherige § 7a Absatz
5 VVG war in der Beschlussempfehlung des Ausschusses fur Wirtschaft und Energie zum Entwurf eines Gesetzes
zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/97 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Januar 2016
Uber Versicherungsvertrieb eingefiihrt und wie folgt begriindet worden: ,,[...] flr die in [§ 7a] Absatz 4 bezeich-
neten Versicherungsprodukte, die der Absicherung von Zahlungsverpflichtungen von Verbrauchern aus Darle-
hensvertragen dienen, (Restschuldversicherung, Restkreditversicherung) werden zusétzliche Informationspflich-
ten vorgesehen® (siehe BT-Drs. 18/13009, S. 52f.). Ist der Vertragsabschluss von Allgemein-Verbraucherdarle-
hensvertrag und Restschuldversicherung bereits um mindestens eine Woche entkoppelt, bedarf es eine weitere
Woche nach Abschluss des Restschuldversicherungsvertrages keiner erneuten Belehrung tiber das Widerrufsrecht
unter erneuter Erteilung weiterer Informationen.

§ 7a Absatz 5 Satz 3 und 4 VVG —neu- fiihrt den bisherigen § 7d Satz 1 und 2 VVG fort und erstreckt die Rechte
und Pflichten von Versicherer und Versicherungsnehmer bei einer Restschuldversicherung auf den Gruppenver-
sicherungskonstellationen bei einer Restschuldversicherung.

Der bisherige § 7d Satz 3 bis 5 VVG bezieht sich auf den bisherigen § 7a Absatz 5 VVG und ist daher nicht
fortzufuhren. Der bisherige 8 7d VVG ist daher insgesamt aufzuheben (Artikel 32 Nummer 2—-neu-).

Aufgrund der Ersetzung der bisherigen Regelung, die eine erneute Widerrufsbelehrung nach einer Woche vorsah,
ist auch die Musterwiderrufsbelehrung in der Anlage zum VVG entsprechend anzupassen (Artikel 32 Nummer
3—-neu-).

Der neue Artikel 9 des Einfilhrungsgesetzes zum Versicherungsvertragsgesetz (Artikel 33 —neu-) sieht eine Uber-
gangsbestimmung fur Restschuldversicherungen vor. Danach ist § 7a Absatz 5 VVG-neu- in der ab seinem In-
krafttreten geltenden Fassung nur auf Restschuldversicherungen anzuwenden, die sich auf einen Allgemein-Ver-
braucherdarlehensvertrag beziehen, der nach dem Inkrafttreten von 8 7a Absatz 5 VVG-neu— abgeschlossen
wurde.
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Zu Artikel 34 - neu - (Anderung des Fiinften Vermdgensbildungsgesetzes)
Zu Nummer 1 (§ 13 Absatz 1 Satz 1)

Mit der Neufassung von 8§ 13 Absatz 1 Satz 1 des Finften Vermdgensbildungsgesetzes (5. VermBG) wird die
Einkommensgrenze bei der Arbeitnehmer-Sparzulage fiir die Anlage der vermdgenswirksamen Leistungen in
Vermdgensbeteiligungen (u.a. Investmentfonds) und fir die wohnungswirtschaftliche Verwendung der vermo-
genswirksamen Leistungen (u.a. das Bausparen) auf 40 000 Euro bzw. bei der Zusammenveranlagung auf
80 000 Euro angehoben.

Zu Nummer 2 (§ 17 Absatz 17 —neu -)

8 17 Absatz 17 - neu - des 5. VermBG regelt die erstmalige Anwendung der erhdohten Einkommensgrenzen ab
2024.

Die Steuermindereinnahmen aufgrund des neuen Artikels 34 werden mit 270 Millionen Euro in der vollen Jah-
reswirkung beziffert.

Zu Artikel 35 (Inkrafttreten)
Zu Absatz 2

Die Anderungen des Fiinften Vermogensbildungsgesetzes treten am 1. Januar 2024 in Kraft. Zur erstmaligen An-
wendung siehe § 17 Absatz 17 —neu— des 5. VermBG.

Zu Absatz 3 —neu-

Durch entsprechende Anderung des bisherigen Artikels zum Inkrafttreten wird vorgesehen, dass die Regelungen
zur Umsetzung der zeitlichen Entkopplung von Restschuldversicherung und Allgemein-Verbraucherdarlehens-
vertrag in BGB und VVG aufgrund des fiir Kredit- und Versicherungswirtschaft damit verbundenen Anpassungs-
bedarfs erst am 1. Januar 2025 in Kraft treten.

Berlin, den 15. November 2023

Lennard Oehl Stefan Muller (Erlangen)
Berichterstatter Berichterstatter





